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MARKTKOMMENTAR
WIRTSCHAFTLICHER HINTERGRUND

Die am Ende des ersten Quartals 2022 vorherrschenden The-
men — Krieg in der Ukraine, Energieversorgungssicherheit und
steigende Inflation — haben sich im zweiten Quartal verstarkt,
wéhrend die Gefahr eines potenziell schwerwiegenden weltwei-
ten Konjunkturriickgangs zu den ohnehin schon beunruhigenden
Sorgen hinzukam.

Zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Berichts ist keine L&sung fur
den Ukraine-Konflikt in Sicht, die diplomatischen Fortschritte sind
minimal. Die menschlichen Kosten in diesem Land sind verhee-
rend, und auch die direkten und indirekten wirtschaftlichen Kos-
ten werden nun deutlicher sichtbar. Der Rohélpreis lag im zweiten
Quartal bei durchschnittlich 107,50 $ pro Barrel, und obwohl er
sich von seinem Hoéchststand von 122,11 $ Anfang Juni erholt hat,
liegt er immer noch mehr als 30 % hdher als Ende 2021.

Wie wir in Westeuropa gesehen haben, ist die Energiesicherheit
jetzt eine der hdchsten Prioritaten fr die politischen Entschei-
dungstrager, nicht zuletzt, weil die Tage in der nérdlichen Hemi-
sphére kirzer werden und ein schwieriger Winter immer néher
rickt. Die negativen langfristigen Folgen der Abhangigkeit von
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externen Energielieferanten ohne Kontrolle Uber die gelieferten
Mengen und die gezahlten Preise werden nun endlich verstan-
den. In Asien ist schon seit einiger Zeit klar, dass eine gerin-
gere Abhéngigkeit von importierten fossilen Brennstoffen dazu
beitrégt, die Zahlungsbilanz zu entlasten und die wirtschaftliche
Widerstandsfahigkeit zu verbessern, d. h. die Fahigkeit schafft
externen Schocks zu widerstehen. In Indien und auf den Philip-
pinen war diese Erkenntnis eine der Triebfedern fiir die Politik im
Bereich der erneuerbaren Energien.

Im Jahr 2020 war die Ukraine der flnftgréBte Weizenexporteur
der Welt mit einem Gesamtwert von 3,59 Mrd. USD. Es herrscht
groBe Unsicherheit hinsichtlich der Sommerernte 2022 und
darlber, ob die ndchste Ernte Uberhaupt eingebracht werden
kann. Bei jahrlichen Gesamtexporten von mehr als 18 Millionen
Tonnen vor dem Krieg besteht ein potenziell groBes Defizit bei
der weltweiten Versorgung, vor allem angesichts der Sanktionen
der EU und der USA gegen Russland, das sowohl wert- als auch
mengenma&Big der groBte Weizenexporteur der Welt ist.

Einige der bevolkerungsreichsten Lander der Welt sind auf Wei-
zenimporte aus der Ukraine angewiesen, wobei der Nahe Osten
und Asien die wichtigsten Exportziele sind. Auch Mais ist ein
wichtiger ukrainischer Exportartikel, da er weltweit als Futtermittel
fur die Viehzucht verwendet wird. Versorgungsunterbrechungen
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haben potenziell enorme negative Auswirkungen in den Landern,
in denen es wenig oder kein Potenzial fur die Substitution durch
einheimischen Anbau gibt und in denen das niedrige Einkom-
mensniveau eine strukturelle Anfélligkeit fir héhere Preise zeigt.

Hbéhere Energie- und Lebensmittelkosten haben weltweit zu
einem deutlichen Anstieg der Inflation beigetragen, wobei zu
beachten ist, dass dieser Prozess bereits vor der russischen
Invasion in der Ukraine im Gange war. Im Januar 2022 hatte

die VPI-Inflation in den USA mit 7,5 % bereits nahezu einen
40-Jahres-Hdchststand erreicht, der im Mai auf 8,6 % anstieg.
Ein &hnliches Bild zeigt sich im Vereinigten Kénigreich und in
Deutschland, wahrend viele asiatische Lander eine VPI-Inflation
melden, die zwar um 3 oder 4 Prozentpunkte héher liegt als vor
der COVID-Inflation, die jedoch immer noch viel niedriger liegt als
in den Industrielandern.

Da die Zentralbanken Uberall von ihrer desastrosen Charakteri-
sierung der Inflation als ,vortibergehend” abricken, haben die
offiziellen Zinssétze begonnen zu steigen. In vielerlei Hinsicht
haben die Wahrungsbehdrden keine andere Wahl, als ihre Politik
deutlich zu straffen, vor allem durch hdéhere Zinsséatze, welche die
Nachfrage senken und somit den Inflationsdruck etwas min-

dern kdnnen. Dies fiihrt dazu, dass die Verbraucher mit héheren
Lebensmittel- und Energiepreisen konfrontiert werden, wahrend
gleichzeitig die Kosten fur den Schuldendienst fir ihre Immobili-
enkredite steigen. Da das Lohnwachstum nach wie vor weit unter
dem Verbraucherpreisindex liegt, wirken sich die sinkenden Real-
einkommen auf den Verbrauch der privaten Haushalte aus, vor
allem auf nicht lebensnotwendige Ausgaben. Die zweite Halfte
des Jahres 2022 wird ein sehr schwieriges makrokonomisches
Umfeld bieten.

Auf unseren Zielmérkten in Asien setzt sich die Normalisierung
der Wirtschaftstatigkeit nach COVID fort, wenn auch etwas
langsamer als zu Beginn des Jahres erwartet. Anfang Juli ver-
offentlichte der IWF eine Zwischenaktualisierung seiner Weltwirt-
schaftsprognosen. Das jahrliche BIP-Wachstum Indiens im Jahr
2022 wird nun mit 7,4 % angegeben, wahrend fur die ASEAN-5
(Indonesien, Malaysia, Philippinen, Thailand und Vietnam) ein
Wachstum von 5,3 % prognostiziert wird.
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Nachdem die philippinische Wirtschaft im ersten Quartal des
Jahres mit einem jahrlichen Tempo von 8,2% gewachsen war,
wuchs sie in den drei Monaten bis Juni um 7,4% im Vergleich zum
Vorjahreszeitraum. Ein detaillierter Blick zeigt, dass der Konsum
der Haushalte weitgehend fiir das langsamere Wachstumstempo
verantwortlich war, da er im Vergleich zum ersten Quartal um -2,7%
fiel. Wirtschaftsplanungsminister Arsenio Balisacan sagte: ,,Der glo-
bale Gegenwind, insbesondere die importierte Inflation bei Energie
und Lebensmitteln, trug zu der splrbaren Verlangsamung bei. Die
vollstédndige Wiedererdffnung der Wirtschaft wird allerdings mehr
Einkommenspotenzial schaffen. Aber die Kaufkraft dieses Einkom-
mens kénnte durch die hohe Inflation untergraben werden.”

Indien meldet viele seiner wichtigsten Wirtschaftsdaten im
Format des Haushaltsjahres und nicht des Kalenderjahres. Die
Zahlen flir das erste Quartal, die das Bild fir das GJ 2021/22
komplettieren, zeigen, dass das BIP in diesem Zeitraum um

8,7 % gewachsen ist. Erfreulicherweise wuchs die Wirtschaft in
den drei Monaten bis Marz um 1,9 % und damit nur geringflgig
langsamer als die 2 % im Vorquartal. Die Daten fir das 2. Quartal
werden nicht vor dem 31. August verdffentlicht.

Was die geldpolitische Unterstitzung anbelangt, so wurden im
zweiten Quartal weltweit 95 offizielle Zinserhdhungen vorge-
nommen, nach 81 im ersten Quartal. Wahrend im ersten Quartal
nur zwei Zinserhdhungen in der IWF-Region ,Schwellen- und
Entwicklungslénder Asiens” erfolgten, wurden die Zinssatze im
zweiten Quartal achtmal angehoben, wobei sowohl die Philippi-
nen als auch Indien die Zinssatze zweimal erhéhten. Russland
und Usbekistan waren die einzigen Lénder, die ihre Zinsséatze in
diesem Zeitraum senkten.

FINANZMARKTE

Nachdem das erste Quartal des Jahres flr die Markte fur festver-
zinsliche Wertpapiere sehr hart war, fiel das zweite Quartal noch
schlechter aus. In den Industrieldndern stieg die Rendite 10-jéhri-
ger US-Staatsanleihen von 2,34 % Ende Marz auf einen Hochst-
stand von 3,47 % Anfang Juni, bevor sie das Quartal mit 3,01 %
beendete. Die Renditen von Anleihen der Eurozone mit derselben
Laufzeit folgten einem &hnlichen Verlauf und stiegen von 0,54 %
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auf ein 9-Jahres-Hoch von 1,77 %, bevor sie das Quartal mit
1,33 % beendeten.

Die Renditen von Lokalw&hrungsanleihen in den Schwellen-
landern stiegen im zweiten Quartal ebenfalls an. Die Rendite
10-jahriger philippinischer Peso-Staatsanleihen stieg um 108
Basispunkte auf 6,95%, wahrend Anleihen in indischer Rupie mit
ahnlicher Laufzeit um 61 Basispunkte auf 7,45% zulegten.

Nach dem Ruckgang im ersten Quartal 2022 verzeichneten die
US-amerikanischen und europdaischen Aktienmarkte im zweiten
Quartal erneut Verluste, wobei der S&P 500-Index -16,4 % und
der EuroStoxx-Index -11,4 % einblBte. Der MSCI Global Market
Index fiel im Quartal um -16,1 %.

Der US-Dollar verzeichnete im 2. Quartal eine sehr starke Per-
formance und legte gegeniber einem Index seiner 10 wichtigsten
Handelspartner um 5,7 % zu. An den lokalen Devisenméarkten
schnitt der philippinische Peso (PHP) schlechter ab als die
indische Rupie (INR). Von den 23 Wahrungen des Bloomberg
Emerging Markets- Wahrungsuniversums lag der PHP auf Platz
12, wahrend die INR das Quartal mit Verlusten von -5,8% bzw.
-4,0% auf Platz 7 beendete. Das Verhaltnis USD/PHP stieg von
51,75 auf 54,97, wobei der Peso den damals geltenden 3-Monats-
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Prozentuale Veranderung gegeniiber dem USD

22

Terminkurs von 52,20 zum Quartalsende unterbot. Die Indische
Rupie stieg von USD/INR 75,78 auf 78,97. Damit lag die Rupie
unter dem 3-Monats-Terminkurs vom Marz von 76,54. Gegenlber
dem EUR beendete die PHP das erste Quartal bei 57,43 gegen-
Uber 57,27 Ende Marz, wahrend EUR/INR von 84,20 auf 82,35 fiel.

AUSBLICK

Wie oben dargelegt, gehen wir davon aus, dass die zweite
Jahreshélfte 2022 ein sehr schwieriges makro6konomisches
Umfeld bieten wird, auch wenn die Auswirkungen in den entwi-
ckelten Marktwirtschaften starker zu spuiren sein werden als in
den schnell wachsenden Regionen Asiens, wo das Wachstum bei
Bevdlkerung, BIP und Pro-Kopf-Einkommen weiterhin fur positive
Impulse sorgen werden.

Die Lebensmittel- und Energiepreise werden wahrscheinlich den
groBten Gegenwind fiir das Vertrauen von Unternehmen und Ver-
brauchern bedeuten und kénnten die groBte Bewahrungsprobe
fur die Erholung nach der Pandemie darstellen. Die &rmsten Mit-
glieder der Gesellschaft sind von einer héheren Inflation unver-
héltnismaBig stark betroffen, da sie kein Vermdgen besitzen und
einen gréBeren Teil ihres Einkommens fir Brennstoffe und Grund-
nahrungsmittel ausgeben. Eine geringere Gesamtnachfrage zur
Dampfung der Inflation wird in vielen Volkswirtschaften Kosten
verursachen, aber die Kosten, die entstehen, wenn das Problem
nicht angegangen wird, werden noch héher sein. Die politischen
Entscheidungstrager stehen Uberall vor wenig beneidenswerten
Entscheidungen und schwierigen Abwagungen.

Inmitten der allgemeinen Dusternis ist der eindeutige Lichtblick
das anhaltende und verstérkte Engagement fir die Dekarbonisie-
rung der Weltwirtschaft und die Abschwachung der Auswirkun-
gen des vom Menschen verursachten Klimawandels. Erneuerbare
und nachhaltige Energien stehen im Mittelpunkt des Ubergangs
zu einem Wachstumspfad mit geringeren CO2-Emissionen pro
BIP-Einheit, und die niedrigeren Kosten flir importierte fossile
Brennstoffe haben erhebliche positive Nebeneffekte.

In Vietnam beispielsweise ist die Stromerzeugung aus erneuer-
baren Energien im ersten Halbjahr 2022 im Vergleich zum Vorjahr
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um beeindruckende 30,7 % gestiegen. Von den 19,2 Mrd. kWh, die
erzeugt wurden, entfallen 74,2 % auf die Solarenergie und die rest-
lichen 25,8 % auf die Windenergie. Unter Einbeziehung der Was-
serkraft lag der Anteil der erneuerbaren Energien an der Gesamt-
erzeugung im ersten Halbjahr 2022 bei 45,6 % — ein sehr positives
Zeichen fur das Potenzial des Landes fiir saubere Energie.

Im Jahr 2020 importierte Vietnam Rohdél im Wert von 3,43 Mil-
liarden Dollar und war damit der 28. gr6Bte Importeur der Welt.
Rohdél ist damit das achtmeist importierte Produkt des Landes. In
der Handelsbilanz wurde vor nahezu 10 Jahren aus dem Netto-
exporteur Vietnam ein Nettoimporteur von Kohle und ist daher bei
der Stromerzeugung zunehmend auf Importe angewiesen. Es wird
erwartet, dass seine jahrlichen Kohleimporte bis 2025 auf 46,5
Mio. Tonnen steigen werden. Jede kWh lokal erzeugter erneuer-
barer Energie wird dazu beitragen, die Importrechnung weiter zu
senken und die Zahlungsbilanzposition weiter zu verbessern.

Energiesicherheit steht ganz oben auf der politischen Agenda

— sowohl in Asien als auch in Westeuropa. Die neuen Arbeits-
platze, die durch saubere, nachhaltige und lokal erzeugte Energie
entstehen, werden dazu beitragen, die sozialen Spannungen
auszugleichen, die durch sinkende Realeinkommen und héhere
Lebensmittelpreise entstehen. Natlrlich sind flr einen gerechten
Ubergang umfangreiche neue Investitionen aus dem éffentlichen
und privaten Sektor erforderlich, aber es setzt sich immer mehr
die Erkenntnis durch, dass jede Lésung fiir das globale Problem
des Klimawandels globale Kapitalstréme erfordert. Wir werden
auch weiterhin unseren Beitrag zu dieser Energiewende leisten
und freuen uns darauf, die positiven Auswirkungen zu erzielen,
die unsere Investoren von uns erwarten.

PROJECT INSIGHTS
MADHYA PRADESH I
Die Projektgesellschaft hat am 25. November 2021 einen langfris-

tigen Stromabnahmevertrag mit einer Laufzeit von 25 Jahren mit
Madhya Pradesh Power Management Company Limited (MPPMCL)
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und Indian Railways (IR) unterzeichnet. Das Projekt befindet sich
im 450-MW-Solarpark Shajapur, der ein Teil des 1.500-MW-Solar-
parks Agar Shajapur Neemuch ist, der von Rewa Ultra Mega Solar
Limited (RUMSL) entwickelt wurde. Der Strom aus diesem Projekt-
standort wird Uber das nationale Netz an die indische Eisenbahn in
acht Bundesstaaten und an MPPMCL geliefert.

RUMSL hat mit den Arbeiten an der Evakuierungsinfrastruktur,
d.h. dem Umspannwerk am Standort des Solarparks, begon-
nen. Gleichzeitig wurde mit dem Bau der Ubertragungsleitung
begonnen, einschlieBlich der Fundamentarbeiten fiir den Bau der
Masten vom Projektstandort zur 66 Kilometer entfernten National
Grid Substation in Pachora. Es wird erwartet, dass sowohl die
Evakuierungsinfrastruktur als auch die Ubertragungsleitung im
ersten Quartal 2023 in Betrieb genommen werden kénnen. Das
Umspannwerk des nationalen Stromnetzes in Pachora befindet
sich ebenfalls im Bau und wird voraussichtlich im dritten Quartal
2023 fertiggestellt.

Die Projektgesellschaft hat den EPC-Vertrag ausgeschrieben und
Angebote einer Reihe von EPC-Unternehmen erhalten, sowohl
auf schlisselfertiger EPC-Basis als auch auf Paketbasis (AC/
DC-Pakete). Das Unternehmen hat drei AC/DC-Auftragnehmer
und zwei schlusselfertige EPC-Auftragnehmer in die engere Wahl
genommen und fuhrt mit ihnen weitere Gesprache und Verhand-
lungen. Der EPC-Vertrag wird voraussichtlich im 4. Quartal 2022
unterzeichnet werden. Fur die Beschaffung von Modulen hat das
Unternehmen Liefergarantien von einer Reihe von TIER-1-Modul-
herstellern in Indien erhalten, da die Module auf dem heimischen
Markt beschafft werden. Die Projektgesellschaft wird im 4. Quar-
tal 2022 mit diesen Modulherstellern verhandeln und erwartet die
Unterzeichnung des Modulbeschaffungsvertrags im 1. Quartal
2028.

Die Projektgesellschaft wird das Projekt mit marktiblichen
Projektfinanzierungen finanzieren. Von drei Kreditgebern liegen
grundsétzliche Zusagen fur die Bereitstellung dieser Finanzierun-
gen vor. Sie pruft derzeit die Bedingungen dieser Kreditgeber und
erwartet den Abschluss der Finanzierung im vierten Quartal 2022.

Das Projekt ist auf dem besten Weg, den kommerziellen Betrieb
Ende des dritten Quartals 2023 aufnehmen zu kénnen.
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Projektzweckgesellschaft

San Carlos BioPower Inc.

Standort

+ San Carlos Ecozone (Sonderwirtschaftszone fur Agrar- und Industriebetriebe), Circumferential Road, Bar-
angay Palampas, San Carlos City, Provinz Negros Occidental, Philippinen
+ Koordinaten: 103036 N, 1232516 E

Technische Spezifikationen

+ Brennstoff: Abfélle, die bei der Ernte und Verarbeitung von Zuckerrohr entstehen,
erganzt durch grasige und holzige Energiepflanzen

+ Brennstoffverbrauch: 170.000 Tonnen pro Jahr

+ Brennstoffverfligbarkeit Projektstandort: 1,1 Mio. Tonnen pro Jahr an verwertbarer Biomasse
in einem 40 km-Radius

» Netzanschluss: an ein bestehendes 69-kV-Umspannwerk in 1,5 km Entfernung

Lieferanten/Hersteller

Kessel: Wuxi Huaguang Boiler (China), Turbine: Harbin Turbine (China), Generator: Shandong Jinan Power
Equipment Factory (China), Motoren, Transmitter: ABB (Schweiz), Pneumatische Steuerung: Nihon Koso
(Japan), Kesselspeisepumpe: Sulzer (Schweiz), Getriebe: Siemens (Deutschland), Brennstoffschredder: Roto
Grind (Deutschland), Traktoren: Massey Ferguson (USA), Ladewagen, Kreiselschwader: Péttinger (Osterreich),
Rechen: Hodge Industries (Australien), Ballenpresse: Nantong Cotton Machinery (China)

Generalunternehmer (EPC)

Wuxi Huaguang Electric Power Engineering Co., Ltd.

Betrieb & Wartung

Poyry Energy Inc.

Bauherreningenieur (Owner‘s Engineer)

Poyry Energy Inc.

Lender‘s Engineer

Sargent & Lundy LLC

Vertragsparteien Stromabnahme

+ Netzkopplungsvertrag mit Victorias-Manapla-Cadiz Rural Electric Service Cooperative Inc. (VRESCO)
+ Erneuerbare-Energien-Kaufvertrag mit der National Transmission Corporation (Administrator des staat-
lichen Einspeisevergltungstariffonds)

Bonitédt Stromabnehmer (Credit Rating)

Standard & Poor‘s: BBB+ mit stabilem Ausblick, Moody‘s: Baa2 mit stabilem Ausblick,
Fitch: BBB mit stabilem Ausblick

Spezifikationen Stromabnahmevertrag

Gesetzlich garantierter Einspeisevergitungstarif von PHP 6,63 (USD 0,15) pro kWh zzgl. einer jéhrlichen
Erhéhung des Strompreises um die Inflationsrate und einer Anpassung an Wechselkursschwankungen. Der
Tarif wurde von der staatlichen Energieregulierungskommission fiir eine Laufzeit von 20 Jahren festgesetzt
und genehmigt.

Garantierter Mindestertrag im
ersten vollen Betriebsjahr

USD 22,6 Mio.

Projektversicherungen
(Deckungssumme)

+ Industrie-Allgefahrenversicherung, inkl. Materialschaden und Betriebsunterbrechung (USD 90 Mio.)
+ Gebaudeversicherung mit Allgefahrendeckung (USD 4,5 Mio.)
+ Bauleistungsversicherung mit Aligefahrendeckung (USD 7 Mio.)

Versicherer (Deckungsanteil)

« Industrie-Allgefahrenversicherung: Malayan Insurance (30%), Pioneer Insurance (25%), FPG Insurance
(15%), UCPB General Insurance (12,5%), BPI/MS Insurance (12,5%), The Mercantile Insurance (5%)

+ Gebaudeversicherung mit Allgefahrendeckung: FPG Insurance (37%), Charter Ping An Insurance Corp (63%)

+ Bauleistungsversicherung mit Allgefahrendeckung: AlG Philippines Insurance (100%)

Status

Im operativen Betrieb seit Januar 2020.

Weitere Informationen @ Q
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Projektzweckgesellschaft

South Negros BioPower Inc.

Standort

+ Agroindustrielles Gewerbegebiet, NationalstraBe, Barangay Cubay, La Carlota City,
Provinz Negros Occidental, Philippinen
+ Koordinaten: 10 25 23.32 N, 122 56 13.11 E

Technische Spezifikationen

+ Brennstoff: vorrangig Abfélle, die bei der Ernte und Verarbeitung von Zuckerrohr entstehen

+ Brennstoffverbrauch: 244.000 Tonnen pro Jahr

+ Brennstoffverfligbarkeit Projektstandort: 1,4 Mio. Tonnen pro Jahr an verwertbarer Biomasse
in einem 50 km-Radius

» Netzanschluss: an ein bestehendes 69-kV-Umspannwerk in San Enrique, 8 km Entfernung

Lieferanten/Hersteller

Boiler: Jinan Boiler Group Company Ltd (China), Dampfturbine: Siemens (Indien), Generator: Siemens (Indien),
Transmitter: in Ausschreibung, Getriebe: Siemens (Indien), Steuerungssystem: Yocogawa, Wasseraufberei-
tungsanlage: Aquagen, Brennstoffiihrungssystem: GES, Traktoren: Massey Ferguson (USA), Ladewagen,
Kreiselschwader: Péttinger (Osterreich), Rechen: Hodge Industries (Australien), Ballenpresse: Nantong
Cotton Machinery (China)

Generalunternehmer (EPCM)

P&yry Energy Inc.

Betrieb & Wartung

P&yry Energy Inc.

Lender‘s Engineer

Sargent & Lundy LLC

Vertragsparteien Stromabnahme

+ Netzkopplungsvertrag mit Negros Occidental Electric Cooperative Inc. (NOCECO)
+ Erneuerbare-Energien-Kaufvertrag mit der National Transmission Corporation
(Administrator des staatlichen Einspeisevergitungstariffonds)

Bonitédt Stromabnehmer (Credit Rating)

Standard & Poor‘s: BBB+ mit stabilem Ausblick, Moody‘s: Baa2 mit stabilem Ausblick,
Fitch: BBB mit stabilem Ausblick

Spezifikationen Stromabnahmevertrag

Gesetzlich garantierter Einspeisevergitungstarif von PHP 6,63 (USD 0,15) pro kWh zzgl. einer jéhrlichen
Erhéhung des Strompreises um die Inflationsrate und einer Anpassung an Wechselkursschwankungen.
Der Tarif wurde von der staatlichen Energieregulierungskommission fiur eine Laufzeit von 20 Jahren festge-
setzt und genehmigt.

Garantierter Mindestertrag im
ersten vollen Betriebsjahr

USD 28,2 Mio.

Garantien Dritter zusatzlich zu den
markt-iiblichen Gewdahrleistungen und
Standardgarantien von Lieferanten,

Herstellern und Generalbauunternehmern

Wahrend der ersten 12 Monate der Betriebsphase: Performance Security (Leistungssgarantie) der
Bank of Communications fur den EPC.

Projektversicherungen
(Deckungssumme)

« Transportversicherung mit integrierter Betriebsunterbrechungsversicherung (USD 54,49 Mio.)
+ Bauleistungsversicherung mit Allgefahrendeckung inkl. Elementarschaden (USD 54,58 Mio.)
sowie integrierter Haftpflicht- (USD 1,5 Mio.) und Betriebsunterbrechungsversicherung (USD 36,44 Mio.)
+ Gebaudeversicherung mit Allgefahrendeckung (USD 3,2 Mio.)
+ Bauleistungs-Gerateversicherung (USD 9,44 Mio.)

Versicherer (Deckungsanteil)

« Transportversicherung: AlG Philippines Insurance (100%)

+ Bauleistungsversicherung: QBE Seaboard Insurance Philippines (40%),
Pioneer Insurance & Surety Corp (40%), AlG Philippines Insurance (20%)

+ Gebaudeversicherung: PNG General (14%), Charter Ping An Insurance (86%)

+ Bauleistungs-Gerateversicherung: AlG Philippines Insurance (100%)

Status

Im operativen Betrieb seit Januar 2020.

Weitere Informationen  ({ Q
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Portfolio Report
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Stand: 30.06.2022

Projektzweckgesellschaft

North Negros BioPower Inc.

Standort

+ Agroindustrielles Gewerbegebiet, Barangay Sta. Teresa Gemeinde Manapla,
Provinz Negros Occidental, Philippinen
+ Koordinaten: 10 56 30.87 N, 123 10 20.42 E

Technische Spezifikationen

+ Brennstoff: vorrangig Abfélle, die bei der Ernte und Verarbeitung von Zuckerrohr entstehen

+ Brennstoffverbrauch: 244.000 Tonnen pro Jahr

+ Brennstoffverfligbarkeit Projektstandort: 2,1 Mio. Tonnen pro Jahr an verwertbarer Biomasse
in einem 50 km-Radius

» Netzanschluss: an ein bestehendes 69-kV-Umspannwerk in 0,10 km Entfernung

Lieferanten/Hersteller

Boiler: Jinan Boiler Group Company Ltd (China), Dampfturbine: Siemens (Indien), Generator: Siemens (Indien),
Motoren, Transmitter: in Ausschreibung, Getriebe: Siemens (Indien), Steuerungssystem: Yocogawa, Wasser-
aufbereitungsanlage: Aquagen, Brennstoffihrungssystem: GES, Traktoren: Massey Ferguson (USA), Ladewa-
gen, Kreiselschwader: Péttinger (Osterreich), Rechen: Hodge Industries (Australien), Ballenpresse: Nantong
Cotton Machinery (China)

Generalunternehmer (EPC)

P&yry Energy Inc.

Betrieb & Wartung

P&yry Energy Inc.

Lender‘s Engineer

Sargent & Lundy LLC

Vertragsparteien Stromabnahme

+ Netzkopplungsvertrag mit Northern Negros Electric Cooperative (NONECO)
+ Erneuerbare-Energien-Kaufvertrag mit der National Transmission Corporation
(Administrator des staatlichen Einspeisevergitungstariffonds)

Bonitét Stromabnehmer (Credit Rating)

Standard & Poor‘s: BBB+ mit stabilem Ausblick, Moody‘s: Baa2 mit stabilem Ausblick,
Fitch: BBB mit stabilem Ausblick

Spezifikationen Stromabnahmevertrag

Gesetzlich garantierter Einspeisevergitungstarif von PHP 6,53 (USD 0,13) pro kWh zzgl. einer jéhrlichen
Erhéhung des Strompreises um die Inflationsrate und einer Anpassung an Wechselkursschwankungen.
Der Tarif wurde von der staatlichen Energieregulierungskommission fur eine Laufzeit von 20 Jahren festge-
setzt und genehmigt.

Garantierter Mindestertrag im
ersten vollen Betriebsjahr

USD 28,8 Mio.

Garantien Dritter zusétzlich zu den marki-
iiblichen Gewéhrleistungen und Standard-
garantien von Lieferanten, Herstellern und
Generalbauunternehmern

Wahrend der ersten 12 Monate der Betriebsphase: Performance Security (Leistungsgarantie) der
Nordea Bank AB, Finland Branch fiir den EPC

Projektversicherungen
(Deckungssumme)

« Transportversicherung mit integrierter Betriebsunterbrechungsversicherung (USD 54,49 Mio.)
+ Bauleistungsversicherung mit Allgefahrendeckung inkl. Elementarschaden (USD 52 Mio.)

sowie integrierter Haftpflicht- (USD 1,5 Mio.) und Betriebsunterbrechungsversicherung (USD 36,44 Mio.)
+ Bauleistungs-Gerateversicherung (USD 5 Mio.)

Versicherer (Deckungsanteil)

+ Transportversicherung: AlG Philippines Insurance (100%)

+ Bauleistungsversicherung mit Allgefahrendeckung: QBE Seaboard Insurance Philippines (40%), Pioneer
Insurance & Surety Corp (30%), AIG Philippines Insurance (22,5%), Mapfre Insurance Company 7,5%

+ Bauleistungs-Geréateversicherung: AlG Philippines Insurance (100%)

Status

Im operativen Betrieb seit Januar 2020.

Weitere Informationen ({ Q
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Stand: 30.06.2022

Projektzweckgesellschaft

Negros Island Solar Power Inc.

Standort

+ Agroindustrielles Gewerbegebiet, NationalstraBe, Barangay Cubay, La Carlota City,
Provinz Negros Occidental, Philippinen
+ Koordinaten: 10 25 22.84 N, 122 56 12.52 E

Technische Spezifikationen

+ Sonneneinstrahlung Projektstandort: 1.843 kWh/m2/Jahr (PVsyst)
» Netzanschluss: an ein bestehendes 69-kV-Umspannwerk in San Enrique, 12 km Entfernung

Lieferanten/Hersteller

Solarmodule: Conergy (Deutschland), Montagesysteme: Mounting Systems (Deutschland), Wechselrichter:
SMA Solar Technology (Deutschland), Uberwachungssystem: Hensel (Deutschland), Kabel, Leitungen:
General Cable (USA), Philflex (Philippinen), Antennenkabel: Bangkok Cable (Thailand), Anschlussdosen,
Fiberoptik, Kasten: Huber+Suhner (Schweiz), Transformatoren: Schneider Electric (Frankreich)

Generalunternehmer (EPC)

+ Conergy Asia & ME Pte. Ltd. (EP: Planung, Beschaffung)
» SJR Industrial Construction (Bauausfiihrung — Erdarbeiten und Fundament)
» Schema Konsult, Inc. (Bauausfiihrung — Elektrische Arbeiten und Montage)

Betrieb & Wartung

Conergy Asia & ME Pte. Ltd.

Vertragsparteien Stromabnahme

+ Netzkopplungsvertrag mit der National Grid Corporation of the Philippines
+ Erneuerbare-Energien-Kaufvertrag mit der National Transmission Corporation
(Administrator des staatlichen Einspeisevergitungstariffonds)

Bonitét Stromabnehmer (Credit Rating)

Standard & Poor‘s: BBB+ mit stabilem Ausblick, Moody‘s: Baa2 mit stabilem Ausblick,
Fitch: BBB mit stabilem Ausblick

Spezifikationen Stromabnahmevertrag

Gesetzlich garantierter degressiver Einspeisevergitungstarif von PHP 8,69 (USD 0,19) pro kWh zzgl. einer
jahrlichen Erhéhung des Strompreises um die Inflationsrate und einer Anpassung an Wechselkursschwan-
kungen. Der Tarif wurde von der staatlichen Energieregulierungskommission fir eine Laufzeit von 20 Jahren
festgesetzt und genehmigt.

Garantierter Mindestertrag im
ersten vollen Betriebsjahr

USD 5,19 Mio.

Garantien Dritter zusatzlich zu den
marktiiblichen Gewéhrleistungen und
Standardgarantien von Lieferanten,
Herstellern und Generalbauunternehmern

+ Wahrend der Bauphase: Performance Bond (Vertragserflllungs-/Gewahrleistungsgarantie) der
Deutsche Bank AG fiir den EP.

+ Wahrend der Betriebsphase: Unbedingte, unwiderrufliche Bankgarantie (Performance Ratio Guarantee)
einer ,Investment Grade“-Bank mit Sitz in einem OECD-Staat mit einer Laufzeit von 5+5 Jahren.
Als CFD (contract for difference) strukturiert, garantiert sie fiir eine allféllige Ertragsdifferenz zwischen
der vertraglich vereinbarten und der tatsachlichen Energieproduktion des Kraftwerks.

Projektversicherungen
(Deckungssumme)

+ Bauleistungsversicherung mit Allgefahrendeckung inkl. Materialschaden (USD 30.871.860)
sowie Haftpflicht- (USD 594.008) und Betriebsunterbrechungsversicherung (USD 3.098.194).

+ Baugerateversicherung (USD 403.949)

+ Montageversicherung mit Allgefahrendeckung (USD 1.608.186)

+ Bauleistungsversicherung mit Aligefahrendeckung fir die Stromleitung (USD 904.604)

Versicherer (Deckungsanteil)

AIG Philippines Insurance (29%), Pioneer Insurance and Surety (28%), Mapfre Insular Insurance (18%),
Federal Phoenix Assurance (14%), New India (5%), Malayan Insurance (4%) und UCPB General Insurance
(2%).

Status

Im operativen Betrieb seit Marz 2016.

Weitere Informationen @ Q
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Stand: 30.06.2022

Projektzweckgesellschaft

Negros Island Solar Power Inc.

Standort

+ Agroindustrielles Gewerbegebiet, NationalstraBe, Barangay Cubay, La Carlota City,
Provinz Negros Occidental, Philippinen
+ Koordinaten: 10 25 22.84 N, 122 56 12.52 E

Technische Spezifikationen

+ Sonneneinstrahlung Projektstandort: 1.843 kWh/m2/Jahr (PVsyst)
» Netzanschluss: an ein bestehendes 69-kV-Umspannwerk in San Enrique, 12 km Entfernung

Lieferanten/Hersteller

Solarmodule: Conergy (Deutschland), Montagesysteme: Mounting Systems (Deutschland), Wechselrichter:
SMA Solar Technology (Deutschland), Uberwachungssystem: Hensel (Deutschland), Kabel, Leitungen:
General Cable (USA), Philflex (Philippinen), Antennenkabel: Bangkok Cable (Thailand), Anschlussdosen,
Fiberoptik, Kasten: Huber+Suhner (Schweiz), Transformatoren: Schneider Electric (Frankreich)

Generalunternehmer (EPC)

+ Conergy Asia & ME Pte. Ltd. (EP: Planung, Beschaffung)
» SJR Industrial Construction (Bauausfiihrung — Erdarbeiten und Fundament)
» Schema Konsult, Inc. (Bauausfiihrung — Elektrische Arbeiten und Montage)

Betrieb & Wartung

Conergy Asia & ME Pte. Ltd.

Vertragsparteien Stromabnahme

+ Netzkopplungsvertrag mit der National Grid Corporation of the Philippines
+ Erneuerbare-Energien-Kaufvertrag mit der National Transmission Corporation
(Administrator des staatlichen Einspeisevergitungstariffonds)

Bonitét Stromabnehmer (Credit Rating)

Standard & Poor‘s: BBB+ mit stabilem Ausblick, Moody‘s: Baa2 mit stabilem Ausblick,
Fitch: BBB mit stabilem Ausblick

Spezifikationen Stromabnahmevertrag

Gesetzlich garantierter degressiver Einspeisevergitungstarif von PHP 8,69 (USD 0,19) pro kWh zzgl. einer
jahrlichen Erhéhung des Strompreises um die Inflationsrate und einer Anpassung an Wechselkursschwan-
kungen. Der Tarif wurde von der staatlichen Energieregulierungskommission fir eine Laufzeit von 20 Jahren
festgesetzt und genehmigt.

Garantierter Mindestertrag im
ersten vollen Betriebsjahr

USD 3,95 Mio.

Garantien Dritter zusatzlich zu den
marktiiblichen Gewéhrleistungen und
Standardgarantien von Lieferanten,
Herstellern und Generalbauunternehmern

+ Wahrend der Bauphase: Performance Bond (Vertragserflllungs-/Gewahrleistungsgarantie) der
Deutsche Bank AG fiir den EP.

+ Wahrend der Betriebsphase: Unbedingte, unwiderrufliche Bankgarantie (Performance Ratio Guarantee)
einer ,Investment Grade“-Bank mit Sitz in einem OECD-Staat mit einer Laufzeit von 5+5 Jahren.
Als CFD (contract for difference) strukturiert, garantiert sie fiir eine allféllige Ertragsdifferenz zwischen
der vertraglich vereinbarten und der tatsachlichen Energieproduktion des Kraftwerks.

Projektversicherungen
(Deckungssumme)

+ Bauleistungsversicherung mit Allgefahrendeckung inkl. Materialschaden (USD 21.249.664)
sowie Haftpflicht- (USD 594.008) und Betriebsunterbrechungsversicherung (USD 2.119.946).
+ Bauleistungsversicherung mit Aligefahrendeckung fur die Stromleitung (USD 703.581)

Versicherer (Deckungsanteil)

Malayan Insurance (39%), Pioneer Insurance (29%), AlG Philippines Insurance (29%) und
UCPB General Insurance (3%)

Status

Im operativen Betrieb seit Marz 2016.

Weitere Informationen C‘ Q
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Projektzweckgesellschaft

Negros Island Solar Power Inc.

Standort

+ Hacienda Sicaba Lacson, Barangay Sta. Teresa, Municipality of Manapla,
Provinz Negros Occidental, Philippinen
+ Koordinaten: 10 56 53.60 N, 123 09 56.77 E

Technische Spezifikationen

+ Sonneneinstrahlung Projektstandort: 1.911 kWh/m2/Jahr (PVsyst)
» Netzanschluss: an ein bestehendes 69-kV-Umspannwerk in San Enrique, 15 km Entfernung

Lieferanten/Hersteller

Solarmodule: Conergy (Deutschland), Montagesysteme: Mounting Systems (Deutschland), Wechselrichter:
SMA Solar Technology (Deutschland), Uberwachungssystem: Hensel (Deutschland), Kabel, Leitungen:
General Cable (USA), Philflex (Philippinen), Antennenkabel: Bangkok Cable (Thailand), Anschlussdosen,
Fiberoptik, Kasten: Huber+Suhner (Schweiz), Transformatoren: Schneider Electric (Frankreich)

Generalunternehmer (EPC)

+ Conergy Asia & ME Pte. Ltd. (EP: Planung, Beschaffung)
» SJR Industrial Construction (Bauausfiihrung — Erdarbeiten und Fundament)
+ Phesco, Inc. (Bauausfiihrung — Elektrische Arbeiten und Montage)

Betrieb & Wartung

Conergy Asia & ME Pte. Ltd.

Vertragsparteien Stromabnahme

+ Netzkopplungsvertrag mit der National Grid Corporation of the Philippines
+ Erneuerbare-Energien-Kaufvertrag mit der National
Transmission Corporation (Administrator des staatlichen Einspeisevergiitungstariffonds)

Bonitét Stromabnehmer (Credit Rating)

Standard & Poor‘s: BBB+ mit stabilem Ausblick, Moody‘s: Baa2 mit stabilem Ausblick,
Fitch: BBB mit stabilem Ausblick

Spezifikationen Stromabnahmevertrag

Gesetzlich garantierter degressiver Einspeisevergitungstarif von PHP 8,69 (USD 0,19) pro kWh zzgl. einer
jahrlichen Erhéhung des Strompreises um die Inflationsrate und einer Anpassung an Wechselkursschwan-
kungen. Der Tarif wurde von der staatlichen Energieregulierungskommission fir eine Laufzeit von 20 Jahren
festgesetzt und genehmigt.

Garantierter Mindestertrag im
ersten vollen Betriebsjahr

USD 14,10 Mio.

Garantien Dritter zusatzlich zu den
marktiiblichen Gewéhrleistungen und
Standardgarantien von Lieferanten,
Herstellern und Generalbauunternehmern

+ Wahrend der Bauphase: Performance Bond (Vertragserflllungs-/Gewahrleistungsgarantie) der
Deutsche Bank AG fiir den EP.

+ Wahrend der Betriebsphase: Unbedingte, unwiderrufliche Bankgarantie (Performance Ratio Guarantee)
einer ,Investment Grade“-Bank mit Sitz in einem OECD-Staat mit einer Laufzeit von 5+5 Jahren. Als CFD
(contract for difference) strukturiert, garantiert sie fur eine allféllige Ertragsdifferenz zwischen der vertrag-
lich vereinbarten und der tatséchlichen Energieproduktion des Kraftwerks.

Projektversicherungen
(Deckungssumme)

+ Bauleistungsversicherung mit Allgefahrendeckung inkl. Materialschaden (USD 73.284.240) sowie
Haftpflicht- (USD 594.008) und Betriebsunterbrechungsversicherung (USD 7.582.265)
+ Bauleistungsversicherung mit Aligefahrendeckung fur die Stromleitung (USD 1.872.599)

Versicherer (Deckungsanteil)

AIG Philippines Insurance (29%), Pioneer Insurance and Surety (28%), Mapfre Insular Insurance (20%),
Malayan Insurance (20%) und UCPB General Insurance (2%)

Status

Im operativen Betrieb seit Marz 2016.

Weitere Informationen C” Q
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Stand: 30.06.2022

Projektzweckgesellschaft

Talettutayi Solar Projects Private Limited (,Telangana 1)

Standort

» Palwai Village, Mahbubnagar District, Bundesstaat Telangana, Indien
+ Koordinaten: 16.153026° N, 77.763979° E

Technische Spezifikationen

» Sonneneinstrahlung Projektstandort: 1.987,7 kWh/m?/Jahr (SolarGIS)

+ Netzanschluss: an ein bestehendes 33 kV TSTRANSCO Umspannwerk in Gadwal, 13,5 km Entfernung
+ Fixes, schrég-aufgesténdertes Montagesystem mit polykristalliner PV-Technologie

+ 19.278 Module mit Nennleistung 310 Wp und 19.152 Module mit Nennleistung 315 Wp

Lieferanten/Hersteller

Solarmodule: Trina Solar (China), Wechselrichter: ABB (Schweiz), Spannungswandler: Voltamp (Indien),

Montagesysteme: Profab (Indien), Metal Kraft (Indien) und Aircon (Indien), Uberwachungssystem: Avana
(Indien), Hochspannungskabel: Havells (Indien), Niederspannungskabel: Havells (Indien), Strangleitung:

Lapp (Deutschland), Anschlussdosen: Statcon (Indien)

Generalunternehmer (EPC)

Sterling and Wilson Pvt. Ltd.

Betrieb & Wartung

Sterling and Wilson Pvt. Ltd.

Lender‘s Engineer

Sgurr Energy India

Vertragsparteien Stromabnahme

Netzkopplungs- und Stromabnahmevertrag mit der
Southern Power Distribution Company of Telangana Limited

Bonitét Stromabnehmer (Credit Rating)

CARE: B+

Spezifikationen Stromabnahmevertrag

Gesetzlich garantierter fixer Vergltungstarif von INR 6,89 (USD 0,11) pro kWh, im Rahmen eines Bieterpro-
zesses bei einer Vergabeauktion (Reverse Auction). Der Tarif wurde von der staatlichen Energieregulierungs-
kommission (Telangana State Electricity Regulation Commission) fir eine Laufzeit von 25 Jahren festgesetzt
und genehmigt.

Garantierter Mindestertrag im
ersten vollen Betriebsjahr

USD 2,2 Mio.

Garantien Dritter zusétzlich zu den markt-
iiblichen Gewahrleistungen und Standard-
garantien von Lieferanten, Herstellern und
Generalbauunternehmern

+ EPC: Unbedingte, unwiderrufliche Bankgarantie (Performance Ratio Guarantee) der Union Bank of India
mit einer Laufzeit von 5 Jahren. Als CFD (contract for difference) strukturiert, garantiert sie fir eine all-
féllige Ertragsdifferenz zwischen der vertraglich vereinbarten und der tatséchlichen Energieproduktion des
Kraftwerks.

+ Solarmodule: 25-jahrige Leistungsgarantie von Trina Solar, riickgedeckt Uber eine abgeschlossene
Versicherung von PowerGuard

Projektversicherungen
(Deckungssumme)

Industrieversicherung mit Allgefahrendeckung
+ Sachschaden - 5,1 Millionen USD

+ Betriebsunterbrechung - 1,7 Millionen USD

Versicherer (Deckungsanteil)

ICICI Lombard General Insurance Company Limited (70%) & Bharti AXA General Insurance Company
Limited (30%)

Status

Im operativen Betrieb seit Juni 2016.

Weitere Informationen @B
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Stand: 30.06.2022

Projektzweckgesellschaft

Talettutayi Solar Projects Six Private Limited (,Telangana I1*)

Standort

» Palwai Village, Mahbubnagar District, Bundesstaat Telangana, Indien
+ Koordinaten: 16.153026° N, 77.763979° E

Technische Spezifikationen

» Sonneneinstrahlung Projektstandort: 1.987,7 kWh/m?/Jahr (SolarGIS)

+ Netzanschluss: an ein bestehendes 33 kV TSTRANSCO Umspannwerk in Gadwal, 13,5 km Entfernung
+ Fixes, schrég-aufgesténdertes Montagesystem mit polykristalliner PV-Technologie

+ 19.278 Module mit Nennleistung 310 Wp und 19.152 Module mit Nennleistung 315 Wp

Lieferanten/Hersteller

Solarmodule: Trina Solar (China), Wechselrichter: ABB (Schweiz), Spannungswandler: Voltamp (Indien),

Montagesysteme: Profab (Indien), Metal Kraft (Indien) und Aircon (Indien), Uberwachungssystem: Avana
(Indien), Hochspannungskabel: Havells (Indien), Niederspannungskabel: Havells (Indien), Strangleitung:

Lapp (Deutschland), Anschlussdosen: Statcon (Indien)

Generalunternehmer (EPC)

Sterling and Wilson Pvt. Ltd.

Betrieb & Wartung

Sterling and Wilson Pvt. Ltd.

Lender‘s Engineer

Sgurr Energy India

Vertragsparteien Stromabnahme

Netzkopplungs- und Stromabnahmevertrag mit der Southern Power Distribution
Company of Telangana Limited

Bonitét Stromabnehmer (Credit Rating)

CARE: B+

Spezifikationen Stromabnahmevertrag

Gesetzlich garantierter fixer Vergltungstarif von INR 6,89 (USD 0,11) pro kWh, im Rahmen eines Bieterpro-
zesses bei einer Vergabeauktion (Reverse Auction) zugeteilt. Der Tarif wurde von der staatlichen Energie-
regulierungskommission (Telangana State Electricity Regulation Commission) fiir eine Laufzeit von 25 Jahren
festgesetzt und genehmigt.

Garantierter Mindestertrag im
ersten vollen Betriebsjahr

USD 2,2 Mio.

Garantien Dritter zusétzlich zu den
markt-iiblichen Gewahrleistungen und
Standardgarantien von Lieferanten,
Herstellern und Generalbauunternehmern

+ EPC: Unbedingte, unwiderrufliche Bankgarantie (Performance Ratio Guarantee) der Union Bank of India
mit einer Laufzeit von 5 Jahren. Als CFD (contract for difference) strukturiert, garantiert sie fir eine all-
féllige Ertragsdifferenz zwischen der vertraglich vereinbarten und der tatséchlichen Energieproduktion des
Kraftwerks.

+ Solarmodule: 25-jahrige Leistungsgarantie von Trina Solar, riickgedeckt Uber eine abgeschlossene
Versicherung von PowerGuard

Projektversicherungen (Deckungssumme)

Industrieversicherung mit Allgefahrendeckung
+ Sachschaden - 5,1 Millionen USD

+ Betriebsunterbrechung - 1,7 Millionen USD

Versicherer (Deckungsanteil)

ICICI Lombard General Insurance Company Limited (70%) & Bharti AXA General Insurance Company
Limited (30%)

Status

Im operativen Betrieb seit Juni 2016.

Weitere Informationen @B
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Stand: 30.06.2022

Projektzweckgesellschaft

Talettutayi Solar Projects Four Private Limited (,Maharashtra |)

Standort

+ Chatgaon Village, Beed District, Bundesstaat Maharashtra, Indien
+ Koordinaten: 18.961683° N, 76.212849° E

Technische Spezifikationen

+ Sonneneinstrahlung Projektstandort: 1,954 kWh/m?/Jahr (SolarGIS)

+ Netzanschluss: an ein bestehendes 132 kV MSETCL Umspannwerk in Talegaon, 5,5 km Entfernung

+ Ein Teil des Kraftwerks nutzt ein saisonales Tracking-System, der andere Teil ein Horizontalachsen-
Tracking-System mit jeweils polykristalliner PV-Technologie

+ 102.241 Module mit Nennleistung 325 Wp und 104.774 Module mit Nennleistung 320 Wp

Lieferanten/Hersteller

Solarmodule: JA Solar (China), Wechselrichter: Sungrow (China), Spannungswandler: Sudhir (Indien),
Transformator: Voltamp (Indien), Solar Tracker: Arctech Solar (China), Montagesysteme: Arctech Solar
(China), Tata (Indien), Uberwachungssystem: Ashida (Indien), Symatic (Indien), Hochspannungskabel:
Polycab (Indien), Niederspannungskabel: Polycab (Indien), Strangleitung: Uniflex Cable Unicab (Indien),
Anschlussdosen: Trinity Touch (GroBbritannien)

Generalunternehmer (EPC)

Tata Power Solar Systems Pvt. Ltd.

Betrieb & Wartung

Tata Power Solar Systems Pvt. Ltd.

Lender‘s Engineer

TUV Rheinland (India) Pvt. Ltd.

Vertragsparteien Stromabnahme

+ Netzkopplungsvertrag mit der Maharashtra State Electricity Distribution Company Limited
+ Stromabnahmevertrag mit der Solar Energy Corporation of India (SECI)

Bonitét Stromabnehmer (Credit Rating)

ICRA: AA+

Spezifikationen Stromabnahmevertrag

Gesetzlich garantierter fixer VergUtungstarif von INR 4,43 (USD 0,07) pro kWh, im Rahmen eines Bieterpro-
zesses bei einer Vergabeauktion (Reverse Auction) zugeteilt. Der Tarif wurde von der staatlichen Energie-
regulierungskommission (Solar Energy Corporation of India) fiir eine Laufzeit von 25 Jahren festgesetzt und
genehmigt.

Garantierter Mindestertrag im
ersten vollen Betriebsjahr

USD 9,9 Mio.

Garantien Dritter zusétzlich zu den
markt-iiblichen Gewahrleistungen und
Standardgarantien von Lieferanten,
Herstellern und Generalbauunternehmern

EPC: Unbedingte, unwiderrufliche Bankgarantie (Performance Ratio Guarantee) der State Bank of India mit
einer Laufzeit von 5 Jahren. Als CFD (contract for difference) strukturiert, garantiert sie fur eine allfallige
Ertragsdifferenz zwischen der vertraglich vereinbarten und der tatsachlichen Energieproduktion des
Kraftwerks.

+ Solarmodule: 25-jahrige Leistungsgarantie von JA Solar, rickgedeckt Giber eine abgeschlossene
Versicherung von PowerGuard

Projektversicherungen (Deckungssumme)

Industrieversicherung mit Allgefahrendeckung
+ Sachschaden - 42 Millionen USD
+ Betriebsunterbrechung - 6,6 Millionen USD

Versicherer (Deckungsanteil)

ICICI Lombard General Insurance Company Limited (70%) & HDFC ERGO General Insurance Company
(30%)

Status

Im operativen Betrieb seit August 2017.

Weitere Informationen @a
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Stand: 30.06.2022

Projektzweckgesellschaft

Talettutayi Solar Projects One Private Limited (,Karnataka 1)

Standort

+ Chikkoppa Village, Koppal District, Bundesstaat Karnataka, Indien
+ Koordinaten: 15.652016° N, 75.992484° E

Technische Spezifikationen

+ Sonneneinstrahlung Projektstandort: 1,973.7 kWh/m?3/Jahr (SolarGIS)

+ Netzanschluss: an ein bestehendes 110 kV KPTCL Umspannwerk in Yelburga, 5,5 km Entfernung
- Fixes, schrag-aufgesténdertes Montagesystem mit polykristalliner PV-Technologie

+ 62.360 Module mit Nennleistung 325 Wp und 62.720 Module mit Nennleistung 320 Wp

Lieferanten/Hersteller

Solarmodule: JA Solar (China), Wechselrichter: Sungrow (China), Spannungswandler: Shilchar (Indien),

Transformator: Raychem (Indien), Montagesysteme: NewSol AG (Schweiz), Uberwachungssystem: ERL
(Indien), Techno Craft (Indien), Hochspannungskabel: Polycab (Indien), Niederspannungskabel: Polycab
(Indien), Strangleitung: Lapp (Deutschland), Anschlussdosen: Trinity Touch (GroBbritannien)

Generalunternehmer (EPC)

Juwi India Renewable Energies Pvt. Ltd.

Betrieb & Wartung

Juwi India Renewable Energies Pvt. Ltd.

Lender‘s Engineer

TUV Rheinland (India) Pvt. Ltd.

Vertragsparteien Stromabnahme

+ Netzkopplungsvertrag mit der Karnataka Power Transmission Corporation
» Stromabnahmevertrag mit der Solar Energy Corporation of India (SECI)

Bonitédt Stromabnehmer (Credit Rating)

ICRA: AA+

Spezifikationen Stromabnahmevertrag

Gesetzlich garantierter fixer Vergltungstarif von INR 4,43 (USD 0,07) pro kWh, im Rahmen eines Bieterpro-
zesses bei einer Vergabeauktion (Reverse Auction) zugeteilt. Der Tarif wurde von der staatlichen Energie-
regulierungskommission (Solar Energy Corporation of India) flr eine Laufzeit von 25 Jahren festgesetzt und
genehmigt.

Garantierter Mindestertrag im
ersten vollen Betriebsjahr

USD 5,63 Mio.

Garantien Dritter zusatzlich zu den
markt-iiblichen Gewahrleistungen und
Standardgarantien von Lieferanten,
Herstellern und Generalbauunternehmern

» EPC: Unbedingte, unwiderrufliche Bankgarantie (Performance Ratio Guarantee) der ANZ Banking Group
mit einer Laufzeit von 5 Jahren. Als CFD (contract for difference) strukturiert, garantiert sie fir eine all-
féllige Ertragsdifferenz zwischen der vertraglich vereinbarten und der tatsachlichen Energieproduktion des
Kraftwerks.

+ Solarmodule: 25-jahrige Leistungsgarantie von JA Solar, riickgedeckt tber eine abgeschlossene
Versicherung von PowerGuard

Projektversicherungen (Deckungssumme)

Industrieversicherung mit Allgefahrendeckung
» Sachschaden - 25,9 Millionen USD
+ Betriebsunterbrechung - 3,8 Millionen USD

Versicherer (Deckungsanteil)

ICICI Lombard General Insurance Company Limited (100%)

Status

Im operativen Betrieb seit Januar 2018.

Weitere Informationen ({ Q
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Stand: 30.06.2022

Projektzweckgesellschaft

Talettutayi Solar Projects Two Private Limited (,Karnataka I1*)

Standort

+ Kerehalli Village, Koppal District, Bundesstaat Karnataka, Indien
+ Koordinaten: 15.371604° N, 76.307229° E

Technische Spezifikationen

+ Sonneneinstrahlung Projektstandort: 2,026 kWh/m?/Jahr (SolarGIS)

+ Netzanschluss: an ein bestehendes 110 kV KPTCL Umspannwerk in Kerehalli, 2 km Entfernung

- Fixes, schrag-aufgesténdertes Montagesystem mit polykristalliner PV-Technologie

+ 29.295 Module mit einer Leistung von 325 Wp und 53.136 Module mit einer Leistung von 330 Wp

Lieferanten/Hersteller

Solarmodule: JA Solar (China), Wechselrichter: TBEA (China), Spannungswandler: Shilchar (Indien),
Transformator: Voltamp (Indien), Montagesysteme: Ganges Internationale, Uberwachungssystem: TBD,
Hochspannungskabel: Apar Industries Ltd. (Indien), Niederspannungskabel: Apar Industries Ltd. (Indien),
Strangleitung: Apar Industries Ltd. (Indien), Anschlussdosen: Trinity Touch (GroBbritannien)

Generalunternehmer (EPC)

Jakson Limited

Betrieb & Wartung

Jakson Limited (5 Jahre)

Lender‘s Engineer

TUV Rheinland (India) Pvt. Ltd.

Vertragsparteien Stromabnahme

+ Netzkopplungsvertrag mit der Karnataka Power Transmission Corporation
+ Stromabnahmevertrag mit der Bangalore Electricity Supply Company (BESCOM)

Bonitédt Stromabnehmer (Credit Rating)

ICRA: A

Spezifikationen Stromabnahmevertrag

Gesetzlich garantierter fixer Vergltungstarif von INR 3,04 (USD 0,04) pro kWh, im Rahmen eines Bieter-
prozesses bei einer Vergabeauktion (Reverse Auction) zugeteilt. Der Tarif wurde von der staatlichen Ener-
gieregulierungskommission (Karnataka Electricity Regulatory Commission) fiir eine Laufzeit von 25 Jahren
festgesetzt und genehmigt.

Garantierter Mindestertrag im
ersten vollen Betriebsjahr

USD 2,04 Mio.

Garantien Dritter zusatzlich zu den
markt-iiblichen Gewahrleistungen und
Standardgarantien von Lieferanten,
Herstellern und Generalbauunternehmern

» EPC: Unbedingte, unwiderrufliche Bankgarantie (Performance Ratio Guarantee) der ICICI Bank mit einer
Laufzeit von 5 Jahren. Als CFD (contract for difference) strukturiert, garantiert sie fir eine allfallige Ertrags-
differenz zwischen der vertraglich vereinbarten und der tatsachlichen Energieproduktion des Kraftwerks.

» Solarmodule: 25-jahrige Leistungsgarantie von JA Solar, rickgedeckt Giber eine abgeschlossene
Versicherung von PowerGuard

Projektversicherungen (Deckungssumme)

Industrieversicherung mit Allgefahrendeckung
+ Sachschaden - 9,8 Millionen USD
+ Betriebsunterbrechung - 1,7 Millionen USD

Versicherer (Deckungsanteil)

ICICI Lombard General Insurance Company Limited (100%)

Status

Im operativen Betrieb seit August 2019.

Weitere Informationen @a
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Stand: 30.06.2022

Projektzweckgesellschaft

Talettutayi Solar Projects Five Private Limited (,Uttar Pradesh 1)

Standort

+ Baramay Khera Village, Budaun District, Bundesstaat Uttar Pradesh, Indien
+ Koordinaten 28.06240° N, 79.02576° E

Technische Spezifikationen

+ Sonneneinstrahlung Projektstandort: 1.824,2 kWh/m?/Jahr (SolarGIS)

+ Netzanschluss: an ein bestehendes 132 KV-UPPTCL-Umspannwerk in Bilsi, 5 km Entfernung
+ Fixes, schrag-aufgestdndertes Montagesystem, mit monokristalliner PERC PV-Technologie

+ 192.000 Module mit einer Leistung von 390 Wp

Lieferanten/Hersteller

Solar Module: JA Solar (China); Wechselrichter: Sungrow (China); Strangwechselrichter: Sungrow (China);
Transformator: Raychem RPG (Indien); Montagesysteme: Purshotam Profiles Pvt. Ltd. (Indien); Uberwa-
chungssysteme: Technocrafts Switchgears Pvt. Ltd. (Indien); Hochspannungskabel: KEI Industries (Indien);
Niederspannungskabel: KEI Industries (Indien); Strangleitung: Siechem Technologies (Indien)

Generalunternehmer (EPC)

Jakson Limited

Betrieb & Wartung

Jakson Limited (5 Jahre)

Lender‘s Engineer

PFC Consulting Limited

Vertragsparteien Stromabnahme

+ Netzkopplungsvertrag mit der Uttar Pradesh Power Transmission Corporation Limited (UPPTCL)
» Stromabnahmevertrag mit der Uttar Pradesh Power Corporation Ltd. (UPPCL)

Bonitédt Stromabnehmer (Credit Rating)

ICRA: C

Spezifikationen Stromabnahmevertrag

Gesetzlich garantierter fixer Vergltungstarif von INR 3,21 (USD 0,05) pro kWh, im Rahmen eines Bieterpro-
zesses bei einer Vergabeauktion (Reverse Auction) zugeteilt. Der Tarif wurde fiir eine Laufzeit von 25 Jahren
von der Uttar Pradesh Electricity Regulation Commission festgesetzt und genehmigt.

Garantierter Mindestertrag im
ersten vollen Betriebsjahr

USD 5,76 Mio.

Garantien Dritter zusétzlich zu den
markt-iiblichen Gewahrleistungen und
Standardgarantien von Lieferanten,
Herstellern und Generalbauunternehmern

+ EPC: Unbedingte, unwiderrufliche Bankgarantie (Performance Ratio Guarantee) mit einer Laufzeit von 5 Jahren.
Als CFD (contract for difference) strukturiert, garantiert sie fur eine allfallige Ertragsdifferenz zwischen der
vertraglich vereinbarten und der tatséchlichen Energieproduktion des Kraftwerks.

+ Solar Module: 25-jéhrige Leistungsgarantie von JA Solar, riickgedeckt Giber eine abgeschlossene
Versicherung von PowerGuard

Projektversicherungen (Deckungssumme)

Industrieversicherung mit Allgefahrendeckung
+ Sachschaden - 41 Millionen USD
+ Betriebsunterbrechung - 10,2 Millionen USD

Versicherer (Deckungsanteil)

ICICI Lombard General Insurance Company Limited

Status

Im operativen Betrieb seit Januar 2021.

Weitere Informationen @ Q
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Portfolio Report

Projektzweckgesellschaft Talettutayi Solar Projects Nine Private Limited (,Madhya Pradesh 1)

Standort  Surajpur Village, Shajapur District, Bundesstaat Madhya Pradesh, Indien
» Koordinaten: 23.227417°, 76.215425°

Technische Spezifikationen + Sonneneinstrahlung Projektstandort: 1.850 kWh/m2/Jahr (Meteonorm)
+ Netzanschluss: an ein 400 kV PGCIL-Umspannwerk in Pachora
+ Fixes, schrag-aufgestdndertes Montagesystem mit polykristalliner PV-Technologie

Lieferanten/Hersteller TBC
Generalunternehmer (EPC) TBC
Betrieb & Wartung TBC
Lender‘s Engineer TBC
Vertragsparteien Stromabnahme Stromabnahmevertrag mit

1. M.P. Power Management Company Limited (MPPMCL)
2. Indian Railways (IR)

Bonitét Stromabnehmer (Credit Rating) 1. MPPMCL - CARE ,A-“
2. Indian Railways - ,,AAA Staatliches Rating“. Indian Railways ist eine Kérperschaft des 6ffentlichen
Rechts, die dem Eisenbahnministerium der indischen Regierung unterstellt ist und das nationale Eisen-
bahnsystem Indiens betreibt.

Spezifikationen Stromabnahmevertrag Gesetzlich garantierter fixer Verglitungstarif von INR 2,339 (0,03 USD) pro kWh, im Rahmen eines
Bieterprozesses bei einer Vergabeauktion (Reverse Auction). Der Tarif wurde fir 25 Jahre festgesetzt
und genehmigt.

Garantierter Mindestertrag im

ersten vollen Betriebsjahr USD 9,8 Millionen

Garantien Dritter zusétzlich zu den
markt-iiblichen Gewahrleistungen und
Standardgarantien von Lieferanten,
Herstellern und Generalbauunternehmern

TBC

Projektversicherungen (Deckungssumme) TBC

Versicherer (Deckungsanteil) TBC

Status Der kommerzielle Betrieb wird voraussichtlich im 3. Quartal 2023 erwartet.

Weitere Informationen @ Q
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Wichtige Hinweise: Es handelt sich bei der vorliegenden deutschen Ubersetzung um eine unverbindliche Lesefassung. MaBgeblich ist allein die engli-
sche Originalfassung. Die in diesem Report enthaltenen Informationen sind vertraulich und ausschlieBlich nur fir die Verwendung durch den Empfanger
bestimmt. Sie dirfen nicht vervielféltigt, verteilt oder fir andere Zwecke verwendet werden. Dieser Report enthalt zukunftsgerichtete Aussagen uber
die Entwicklung und Kapitalertrédge einzelner Infrastrukturgesellschaften, an denen die ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Holding GmbH unmittel-
bar oder mittelbar beteiligt ist bzw. Uber sie finanziert werden, die auf den gegenwértigen Planen, Einschatzungen, Prognosen und Erwartungen der
Infrastrukturgesellschaften basieren. Auch enthélt er eine zusammenfassende Darstellung der von der ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Holding
GmbH geplanten, getatigten und/oder beschlossenen Investitionen und Finanzierungen, die auf vertraglichen und/oder vorvertraglichen Vereinbarun-
gen beruhen und/oder im Einzelfall auch noch der behdrdlichen Genehmigung bedirfen. Die Angaben in diesem Report wurden nach bestem Wissen
erstellt und kénnen jederzeit ohne vorherige Ankiindigung geéndert werden. Stand des Reports ist der 31. Marz 2022. Fur die Aktualitat der Angaben
zu einem anderen Zeitpunkt wird keine Gewahr Gbernommen. Diese Werbeinformation enthélt nicht alle Angaben, die fiir eine Anlageentscheidung
notwendig sind. Grundlage fir die jeweilige Beteiligung sind ausschlieBlich die dazugehdrigen Verkaufsunterlagen einschlieBlich etwaiger Nachtrage
mit den dort beschriebenen Chancen und Risiken, die bei der ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Holding GmbH in der Hanauer LandstraBe 291 b,
60314 Frankfurt am Main, zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten werden. Fiir das Angebot der Stillen Beteiligung an der ThomasLloyd Cleantech
Infrastructure Holding GmbH besteht eine Prospektpflicht nicht. Sollte die ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Holding GmbH nicht in der Lage sein,
nachhaltig Ertrage zu erwirtschaften, besteht die Gefahr der Insolvenz dieser Gesellschaft. Dies kann somit zu einem Teil- oder sogar Totalverlust der
Einlage zzgl. eines etwaigen Agios sowie ausstehender Ausschittungen fihren. Im Falle einer Fremdfinanzierung der Beteiligung kann das weitere Ver-
mdgen des Anlegers gefahrdet werden. Die Ertrage der Vergangenheit bieten keine Garantie und sind kein Indikator fur zukiinftige Ergebnisse. Es gibt
keine Gewissheit, dass sich die dargestellten Lander, Markte oder Branchen wie erwartet entwickeln werden und auf Ebene der ThomasLloyd Cleantech
Infrastructure Holding GmbH die geplanten Ertrage generiert werden.
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