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1.  Aktienmérkte und Zinsdebatte:
Die Aktienmarkte emanzipieren sich zunehmend von der Zinsdebatte. Erhéhungen der globalen Aktienquoten durch
institutionelle Investoren wie Versicherungen und Pensionsfonds sichern aktuell die Margen. Strategische Ubernahmen,
wie die von Sony fiir Paramount und BHP Group fiir Anglo American, zeigen eine richtige strategische Richtung und
finanzielle Soliditat.

2. Liquiditat und Marktstarke
Das erste Quartal 2024 schloss mit der starksten 3-Monatsbilanz in finf Jahren ab, getragen von 15 Bio. Dollar und der
Erhdhung der Aktienquoten der institutionellen Investoren. Aktien sind im aktuellen Kontext das rentabelste Investment.
Umschichtungen zugunsten von Aktien haben einen dauerhaften Einfluss auf die Kursbildung.

3. Gewinndynamik und Inflationsdruck:
Die Gewinndynamik der Unternehmen wird stark von der operativen Marge getragen, die durch Knappheitspreise
unterstiitzt wird. Diese hohen Preise lassen sich aufgrund der laufenden Konzentrationsprozesse durch Ubernahmen und
Fusionen durchdriicken. Die Zinsen bleiben stabil hoch, was die Inflationsraten in den kommenden Monaten bei 3-5 %
halten wird.

4.  Banken und Finanzsektor:
Banken profitieren von hohen Zinsmargen und einem starken Provisionsgeschaft aus dem Asset Management und
Investmentbanking. Trotz erhéhter Kapitalriicklagen und verscharfter Regulierungen bleibt das Wachstum stark. Die
positive Bilanz der Quartalszahlen zeigt eine stabile Gewinndynamik.

5. Zwei- oder Dreiklassengesellschaft in den Aktienmaérkten:
Eine deutliche Kluft zwischen groRen (Large Caps) und kleineren Unternehmen (Mid Caps) zeigt sich in der relativen
Starke und Bewertung. Unternehmen ohne Margenstarke haben Schwierigkeiten in der Bewertung und sind weniger
attraktiv als Investment.

Fazit: Liebe Anlegerinnen und Anleger, der Aktienmarkt ist derzeit eine dynamische Biihne, auf der sich Chancen und Risiken
die Hand geben. Trotz der anhaltenden Zinsdebatten und inflationsbedingten Turbulenzen zeichnen sich klare Gewinner ab:
Aktien bleiben das rentabelste Investment, getragen von soliden Margen und strategischen Ubernahmen. Banken zeigen starke
Gewinne, und Ubernahmen im Rohstoff- und Technologiesektor eroffnen neue Horizonte. Die Gewinndynamik bleibt robust,
unterstitzt durch hohe operative Margen und anhaltende Liquiditat. Nutze die aktuellen Marktbewegungen, um Dein Portfolio
mit Aktien von Unternehmen zu stirken, die strategische Ubernahmen tatigen und von hohen Margen profitieren. Behalte auch
die groRen Banken im Auge. Eine vorsichtige Umschichtung in Infrastrukturanlagen kénnte ebenfalls von Vorteil sein, um
langfristig von den geplanten Investitionsprojekten zu profitieren.

AbschlieBend: Bleib wachsam und nutze Marktchancen klug. Aktien sind weiterhin Deine beste Wette, solange Du Dich auf
Unternehmen mit starker operativer Performance und strategischem Weithlick konzentrierst. Denk daran: In der Welt der
Investments gilt es, das Leben voll auszukosten und Chancen zu nutzen, bevor sie voriiberziehen.

Die Schlussstande 31.12.2023 30.06.2024 Saldo 52 Wochenhoch 52 Wochentief
DAX® (Performance) 16.750,39 18.212,95 +8,73 % 18.895,00 14.606,20
DAX® (Kurs) 6.828,85 7.005,57 +2,59 % 7.322,551 5.789,37
VDAX-NEW® 13,5317 15,7903 +16,69 % 22,3776 11,3478
TecDax® 3.337,41 3.326,63 -0,32 % 3.490,44 2.798,38
FTSE 100 Index 7.735,3184 8.183,0825 +5,79 % 8.474,90 7.216,23
Dow Jones Eurostoxx 50 4.532,6836 4.901,245 +8,13 % 5.122,85 3.987,80
Dow Jones Industrial 37.707,76 39.092,0436 +3,67 % 40.072,60 32.331,30
Nasdag 100 16.897,803 18.245,79 +7,98 % 16.972,30 10.678,50
Nikkei 225 25.897,799 39.800,4305 +53,68 % 41.134,50 30.290,30
MSCI EM® 960,5867 1.089,1894 +13,39 % 1.111,27 902,908
REXP® 432,5306 443,6341 +2,57 % 453,55 427,429
Olpreis (Brent) in US$ 83,0248 84,9453 +2,31 % 95,9319 71,8756
€/US$ 1,0656 1,071 +0,51 % 1,12754 1,04487
Gold US$/ Oz Bid 1.820,4369 2.325,1698 +27,73 % 2.449,91 1.810,75
Bitcoin in € 38.059,8102 58.444,7835 +53,56 % 67.331,9843 18.933,8672
S&P Global Infrastructure Index 2.657,97 2.765,24 +4,04 % 2.897,94 2.308,87
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