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Diffuse Gemengelage vor dem vermeintlichen Ende eines Jahrhundertereignisses

NEUE ZURICHER ZEITUNG 12.01.2022 NZZ Online-Briefing 17h01

»Inflation von 7 Prozent: In den USA steigen die Preise so rasant wie seit fast vier Jahrzehnten nicht mehr

Die Inflation in den USA erreicht einen Rekordwert von 7 Prozent. Das kdnnte den Kurswechsel in der Geldpolitik in
den USA beschleunigen.

Vor allem die Treibstoffpreise treiben die Teuerung in die Hohe. Die Inflation in den USA ist so hoch wie seit
Jahrzehnten nicht mehr. Die Teuerungsrate erreichte im Dezember im Jahresvergleich den Wert von 7 Prozent, wie die
Avrbeitsstatistikbehdrde am Mittwoch mitteilte. Damit ist sie gegeniiber dem November, als die Jahresteuerung 6,8
Prozent betrug, noch weiter angestiegen. Die sogenannte Kerninflationsrate, bei der stark schwankende Energie- und
Nahrungsmittelpreise ausgeklammert werden, erhéhte sich von 4,9 (im November) auf 5,5 Prozent.*

Neben der Inflation belasten zusétzlich:

e Politische Auseinandersetzungen mit Putin & Co

o Die Diskussion (iber Stagflation — Inflation bei stagnierender Wirtschaft aufgrund von steigenden Energie- und
Rohstoffpreisen in Folge von Lieferengpédssen bzw. gestorten Lieferketten

o Weltweit steigende Zinsen — um die Inflation zu bekdmpfen

o Weniger kauffreudige Notenbanken — Verknappung der in den letzten Jahren tppig zur Verfigung gestellten
Liquiditat, auch mit der Absicht Preisstabilitat zu wahren bzw. wieder zu schaffen (Inflationsbek&dmpfung!)

DIE Nachricht heute in der FRANKFURTER ALLGEMEINEN ZEITUNG (FAZ) — ,,Ist England jetzt tiber den Berg?*
macht uns und der Welt durchaus Hoffnung. Es mag sich lohnen, sich dazu ein eigenes Bild zu machen:

In GroRbritannien fallt die Zahl der Neuinfektionen seit zehn Tagen und: ,,Noch wichtiger: Die mit Omikron Infizierten
haben in den allermeisten Féllen nur leichte Krankheitsverldufe und sind zu etwa 40 Prozent véllig ohne Symptome.*
Damit néhrt sich die Zuversicht auf eine Endemie — die lokale und vor allem zeitliche Begrenzung eines
pandemischen Ereignisses! Kurz: Der Schlussakt dieses sich in alle Lebensbereiche auswirkenden
Jahrhundertereignisses scheint also absehbar! Die damit einhergehende Entspannung fiir die Realwirtschaft scheint aber
meiner Meinung nach noch nicht angekommen bzw. an den Bérsen eingepreist zu sein. Analog zur Situation im
Frihjahr des Jahres 2020. Als die Nachricht tber einen Virus bereits die Runde machte, wurden noch im Rheinland
Karneval gefeiert und weltweit andere GroRRveranstaltungen celebriert. Erst mit den Lockdowns Mitte Marz preisten die
Bdrsen weltweit dann abrupt das Risiko dieses Corona-Virus” ein. Sie verloren aus dem Stand binnen sechs Wochen 40
%. Per Definition ein Crash!

Mit umgekehrtem Vorzeichen wére das Ausrufen des Endes dieses Jahrhundertereignisses der Treibsatz fur die Borsen
in den n&chsten Wochen und Monaten. Noch herrscht aktuell Unsicherheit / Ungewissheit als Grundton vor, also
klassischer Weise einhergehend mit leicht fallenden Notierungen.

Bemerkenswert an dieser Stelle: Der FTSE 100 (DER Index an der LondonStock Exchange — das britische Pendant zum
DAX®) notiert bereits auf einem Zweijahreshoch!!!. Der DAX® mit aktuell 15.893 (14.01.2022, 17h00) ist allerdings
auch lediglich gerade einmal 2,5 % von seinem Allzeithoch entfernt, siehe unten in den Schlussstanden das

52Wochenhoch bei 16.288,60... Zufall?!? — Sicher nicht — Die Borse hat immer recht!!! &2

Fazit: Es lohnt sich der Blick auf die Sachwerte (insbesondere Aktien, Immobilien, Kraftwerke!)

Die Schlussstande 31.12.2020 31.12.2021 Saldo 52 Wochenhoch 52 Wochentief
DAX® (Performance) 13.717,78  15.870,96 +15,70 16.288,60 13.312,80
DAX® (Kurs) 5.935,22 6.709,66 +13,05 % 6.883,35 5.789,78
VDAX-NEW 24,7322 17,7011 28,43 % 33,511 14,9979
TecDax 3.212,77 3.920,17 +22,02 % 4.010,04 3.203,97
Dow Jones Eurostoxx 50 3.556,054 4,298,41 +20,88 % 4.415,23 3.473,76
Dow Jones Industrial 30.403,96 36.416,293 +19,77 % 36.681,01 29.887,00
Nasdaq 100 12.858,914  16.440,31 +27,85 % 16.768,40 12.227,70
Nikkei 225 27.496,303  28.895,05 +5,09 % 30.784,40 26.901,00
REXP® 499,2266 490,7691 -1,69 % 500,019 488,303
Olpreis (Brent) in US$ 51,474 79,1282 +53,72% 86,0403 50,5965
€/US$ 1,2292 1,1319 7,92 % 1,2349 1,1187
Gold US$/ Oz Bid 1.897,70 1.817,1431 -4,24 % 1.958,85 1.677,64
Bitcoin in € 23.747,71 41.566,449 +75,03 % 59.900,4883 23.285,0508
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