HAUSSE!!! L everkusen, 06.01.2005

Schlagt marden DUDEN auf, so findet man den Begriff ,Hausse" kukmapp und trocken mit ,Steigen der Bérsenkurse* onitd
«allg. Aufschwung der Wirtschaft* erklart...

Ich sehe Sie / Euch férmlich vor meinem geistigergéverwundert diese Zeilen lesen, denn zumindeBeutschland, also vor der
eigenen Haustir, scheint der Aufschwung noch rdogekommen. Liest man doch fast tagtaglich von mélggerormeldungen, dass
Unternehmen schon wieder oder immer noch entlagsesien einsparen wollen. Die Arbeitslosenzahlemka nur eine Richtung,
jede kennt in seinem direkten Umfeld einen Arbeitsenden, der verzweifelt sucht und nicht findet...

Der Aufschwung hat aber schon lange begonnen! RieeAméarkte nehmen diesen Aufschwung als erstesegrim Méarz 2003
bereits, kurz vor Beginn des Irak-Krieges Il, als BAX® bei seinen damaligen Tief von 2.188,75 ca% unter seinem
historischen Hoch aus dem Méarz 2000 markierte,deaWendepunkt!!! (Ich schreibe das schon seitigaea Zeit und werde nicht
mide diese Tatsache zu verdeutlichen!!!) Mittleteviiat sich der Index von diesem Tiefpunkt knapleppelt. Die Party geriet
allerdings ins Stocken, die Aktienmérkte hattenKtajunktur in 2003 etwas zu friih gefeiert, die Korktur lahmte doch noch zu
sehr, als dass das fundamentale Umfeld einen soiKhesanstieg auch gerechtfertigt hétte...

Dann aber kam endlich das 1V. Quartal 2004: Diel@yzeile in der Anlegerzeitung im HANDELSBLATT saidrte am

01.11.2004 Ynternehmensgewinne legen keéiftig zu“. ,Europaische Unternehmen Uberraschen in derdgeadgelaufenen
Quartalssaison positiv. Die meisten Gesellschaftéiagen nicht nur ihre eigenen Prognosen, auittrén Ausblicken gehen sie
von weiterem Wachstum aus. Weil die Kurse auf delleStreten, werden Aktien durch die héheren Umtbmensgewinne relativ
gesehen immer preiswerter. Hingegen setzt in deh EX8iichterung ein. Zwar verdienen die Unternehswriel wie noch nie.
Doch so hohe Zuwachsraten wie in der Vergangeshmadtnicht mehr zu halten.”

Bedenkt man auf3erdem, dass nach der Kapitulatiomlentiefsten Angst, der vorsichtige OptimismusianReihe ist, so
beschreibt sich die aktuelle Stimmung an den Markteakt so: Steigen mit Angst! — Hausse.

Haargenau in einem solchen Umfeld bestétigen salmsken ...

Ubrigens fliel3t in einer solchen Phase die ausiwlargeparkte Liquiditéit (siehe Quartalsbericht 2004 vom 26.10.2004) in den
Markt zurtick und nahrt somit die Hausse — eine atdagzeile fir den nachsten Quartalsbericht.

Die Indexschlussstande 31.12.2003 31.12.2004 Saldo Hoch 2004 Tief 2004
Deutscher Aktienindex DAX® 3.965,16 4.256,08 +7,34% 4.272,18 3.618,58
VDAX 20,74 13,68 -5161% 27,62 13,11
TecDax 541,07 519,99 -405% 654,97 431,25
Dow Jones Eurostoxx 50 2.760,66 2.951,24 +6,46 % 2.965,15 2.630,21
Dow Jones Industrial 9.275,00 10.800,30 +16,45% 10.868,07 9.814,59
Nasdaq Composite 2.003,37 2.175,44+10,86 % 2.185,56 1.640,88

Nikkei 10.676,60 11.488,76 +761% 12.195,66 10.299,43



