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WIRTSCHAFTLICHER HINTERGRUND

Nach einem bereits schwierigen Jahr 2020 flhrte die sogenannte
,Dritte Welle“ der COVID-Pandemie rund um den Globus zu einer
deutlichen Verscharfung der Einschrdnkungen von Mobilitat und
wirtschaftlichen Aktivitdten. Diese begannen gegen Ende des
vierten Quartals 2020 und zogen sich Uber das gesamte erste
Quartal 2021 hin. Einschrénkungen im Flugverkehr beeintrachtig-
ten die Bewegungsfreiheit von Vertrags- und Geschéftspartnern
erheblich, die zuvor international viel reisten. Zudem verlangsam-
ten nationale und lokale Vorschriften die Mobilitat lokaler Mit-
arbeiter und den Warentransit.

Trotz dieser anhaltenden Erschwernisse war der Beginn des
neuen Jahres verstandlicherweise von der Hoffnung auf bessere
Zeiten geprégt. Auf die Zukunft ausgerichtete Umfragen zum
Geschéfts- und Verbrauchervertrauen auf der ganzen Welt fingen
die sich verbessernde Stimmung ein; der Ausldser dafiir war die
erfolgreiche Einflhrung eines globalen COVID-Impfprogramms.
Die Fortschritte an der Impffront fallen jedoch bestenfalls sehr
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unterschiedlich aus — mit einer groBen Kluft zwischen den Indust-
rielandern und dem Universum der Schwellenléander.

Selbst innerhalb der entwickelten Lénder sind diese Fort-
schritte nicht einheitlich. GroBbritannien ist Spitzenreiter in den
G-10-Landern, wo 46% der Gesamtbevolkerung bis zum Ende
des ersten Quartals mindestens eine Dosis der COVID-19-Imp-
fung erhalten haben, die USA liegen mit 29% an zweiter Stelle. In
der Europaischen Union, wo Streitigkeiten Uber die Beschaffung
des Impfstoffs und Irritationen hinsichtlich seiner Sicherheit zu
einer weit verbreiteten Impfskepsis flihrten, waren es im Durch-
schnitt lediglich 12%.

Vertriebsschwierigkeiten und der sogenannte ,Impfstoff-Natio-
nalismus® innerhalb der Herstellerlander haben die weltweite
Versorgung mit den am haufigsten verwendeten Impfstoffen stark
eingeschrankt. Viele weniger entwickelte L&dnder haben versucht,
sich aus China oder Russland zu versorgen, anstatt auf Exporte
aus den USA oder der EU zu warten. Zusammen mit der Heraus-
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forderung einer groBen und weit verstreut lebenden Bevélkerung
Uberrascht es nicht, dass die Impfraten in Asien, aber auch in
Lateinamerika und Afrika deutlich niedriger sind. In Indien beispiels-
weise hatten zum Ende des ersten Quartals nur 4% der Menschen
eine Dosis erhalten, auf den Philippinen ist es weniger als 1%.

Ungeachtet der Fortschritte bei der Impfung flhlte sich der Inter-
nationale Wahrungsfonds im Januar ermutigt, eine Zwischenpro-
gnose fiir die Weltwirtschaft zu veréffentlichen. Eine friihere Pro-
gnose vom Oktober hatte ein Wachstum von 5,2% im Jahr 2021
und 4,2% im Jahr 2022 vorausgesagt. Wéhrend die Prognose fur
das letztgenannte Jahr unveréndert blieb, zeigte die fiir 2021 ein
Wachstum von 5,5%, was dem hohen Wachstumstempo der Jahre
2006 und 2007 vor Ausbruch der globalen Finanzkrise entspricht.

Der in der ersten Aprilwoche erschienene, neue ,World Economic
Outlook” des IWF enthielt weitere gute Nachrichten — sowohl

fur die Weltwirtschaft als auch fur die Region der asiatischen
Entwicklungs- und Schwellenlander, an der wir besonders inte-
ressiert sind. Der Anstieg der Weltwirtschaftsleistung um 6,0%,
den er nun sieht, ist der starkste seit fast 60 Jahren, und fast
jede Region wurde gegentiber den bereits nach oben revidierten
Schatzungen vom Januar 2021 nach oben korrigiert.

Das Wirtschaftswachstum in den asiatischen Schwellenlandern
ist nicht nur wieder auf dem richtigen Weg. Es wird vielmehr fir
die Philippinen und Indien ein Wachstumstempo prognostiziert,
das Uber dem bereits beeindruckenden regionalen Durchschnitt
liegt. In den zehn Jahren vor der COVID-Rezession (2010-2019)
lag das Wachstum in den asiatischen Schwellen- und Entwick-
lungslandern bei durchschnittlich 7,0% pro Jahr. Fur die funf
Jahre 2021-2025 wird ein durchschnittliches jahrliches Wachstum
von 6,3% fur die Region angesetzt. Auf den Philippinen wird ein
durchschnittliches BIP-Wachstum von 6,6% erwartet, wahrend
fur Indien 7,9% prognostiziert werden.

Fir dieses Jahr zeigen die BIP-Prognosen fur die Philippinen und
Indien jeweils einen soliden Aufschwung — im Falle Indiens sogar
mehr: Das jahrliche Wirtschaftswachstum fiir 2021 wird nun bei
12,5% gesehen, verglichen mit 8,8% noch vor sechs Monaten.
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Positive fiskalische und geldpolitische Unterstitzung in der
gesamten Region wird der Schlissel fir die Nachhaltigkeit der
konjunkturellen Erholung sein. Auf den Philippinen hat die Zent-
ralbank (BSP) jedes Bemiihen zum Schutz der Wirtschaft vor der
COVID-Pandemie unterstitzt, indem sie die Zinssétze senkte und
der Regierung Kredite zur Verfligung stellte, die auf gréBere Aus-
gabenpakete verzichtete, um das Rating fiir ihre Staatsanleihen
stabil zu halten. Ende Dezember sicherte sich die Regierung eine
weitere Finanzierungsrunde von der BSP mit einem zinslosen
Darlehen in Hohe von 540 Mrd. Pesos (11,2 Mrd. USD). Weitere
280 Mrd. Pesos (5,8 Mrd. USD) der BSP kénnen fir den Haushalt
im Rahmen eines im letzten Jahr verabschiedeten Gesetzes zur
Pandemieabwehr noch in Anspruch genommen werden. Wie der
Gouverneur der BSP, Benjamin Diokno, Anfang Januar anmerkte,
~werden auBerordentliche MaBnahmen zur Bereitstellung direkter
vorlaufiger Kredite flr die Staatsregierung als entscheidend und
notwendig erachtet.”

In Indien stellte die Zentralbank auf ihrer geldpolitischen Sitzung
im Februar 2021 fest, dass ,,die von der RBI ergriffenen MaB-
nahmen durch eine Kombination aus Leitzinssenkungen, pro-
aktivem Liquiditdtsmanagement und regulatorischer Nachsicht
(..) einen sanften Ubergang des Programms auf das gesamte
Marktspektrum, eine Begrenzung der Risikostreuung und eine
Wiederbelebung des Marktes fiir Unternehmensanleihen gewéhr-
leistet haben.” Zum Ende des ersten Quartals war die RBI noch
nicht den Weg der direkten monetéren Finanzierung der Kre-
ditaufnahme der Regierung gegangen, aber sie hatte etwas
durchgefiihrt, was sie als ,innovative asymmetrische spezielle
Offenmarktgeschéfte (OMO) — Kauf von 200 Mrd. indischen
Rupien (INR) und Verkauf von 150 Mrd. INR - bezeichnete, um
die Kompression der Laufzeitpramien zu verstarken und Liquidi-
tat zuzufihren.” Dies kénnte der Vorbote einer noch aktiveren
Haltung in Q2 sein.

FINANZMARKTE
Die Kombination aus héheren internationalen Anleiherenditen

und einem starkeren US-Dollar fihrte zu einem Umschwung bei
den Aktien der Schwellenlander. Von seinem Hochststand am
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17. Februar fiel der MSCI EM-Aktienindex um 10,8% und hatte bis
zum Quartalsende nur um 1,9% zugelegt, verglichen mit einem
Anstieg von 5,8% flir den S&P 500-Index und einem Plus von
4,2% fur den MSCI World-Index.

Der Anstieg der US-Anleiherenditen hatte deutliche Auswirkun-
gen auf die lokalen Anleihemérkte im EM-Universum, nicht zuletzt
in Asien. Die Rendite 10-jahriger philippinischer Peso-Staatsan-
leihen sprang um 133 Basispunkte auf 4,20%, wéhrend indische
Rupien-Anleihen mit &hnlicher Laufzeit um 28 Basispunkte auf
6,14% stiegen. Die Renditen 5-jéhriger Anleihen stiegen um 54
bzw. 93 Basispunkte, was die oben erwdhnten Offenmarktge-
schéafte der indischen Zentralbank zur Folge hatte.

An den lokalen Devisenmarkten zeigten sowohl der philippinische
Peso (PHP) als auch die Rupie angesichts der Starke des US-
Dollars eine gewisse Widerstandsféhigkeit. Tats&chlich hatte die
indische Rupie unter den 24 W&hrungen im Bloomberg EM-Wah-
rungsuniversum am besten abgeschnitten, wéhrend der PHP das
Quartal auf Platz 7 beendete.

Der Wechselkurs USD/PHP entspannte sich von 48,03 Ende
Dezember auf 48,53, nachdem er zwischenzeitlich ein 4,5-Jah-
restief von 47,85 erreicht hatte. Er lag geringfligig unter dem

CHF
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Prozentuale Veranderung ggtiber dem USD

3-Monats-Terminkurs von 48,25 am Ende des vierten Quartals.
Die INR bewegte sich von USD/INR 73,06 auf 73,11. Damit tber-
traf sie den 3-Monats-Terminkurs von 73,85.

Gemessen an einem allgemein deutlich schwécheren EUR been-
dete der PHP das erste Quartal bei 56,95 und damit fast 3,1%
starker als Ende Dezember 2020, wahrend der INR mit 85,87 rund
4,1% starker war.

AUSBLICK

Eine synchronisierte globale Wirtschaftserholung, an der alle
Lander gleichermaBen partizipieren kénnen, erfordert eine &hn-
lich synchrone Reaktion auf die Krise im Gesundheitswesen. Lei-
der besteht die Gefahr, dass der aufkommende ,Impfstoff-Natio-
nalismus* die Verteilung von Erzeuger- zu Verbraucherl&dndern
behindert und die internationalen Beziehungen in einer heiklen
Phase des aufkeimenden Wirtschaftsaufschwungs zerrittet. Es
ist zu hoffen, dass eine weniger konfrontative Herangehensweise
des neuen US-Prasidenten dazu beitragen kann, das Vertrauen in
die multilaterale Zusammenarbeit wiederherzustellen.

Obwohl der Wirtschaftsausblick in beide Richtungen von erheb-
lichen Risiken geprégt ist, sehen wir in den neuen Prognosen und
Politikempfehlungen des IWF eine erhebliche Ermutigung. Die
erwartete Erholung Indiens ist besonders ermutigend und wirde
viel dazu beitragen, die Nervositat der Ratingagenturen nach der
pandemischen Rezession von 2020 abzuschwachen.

Tats&chlich scheint mit Blick auf die Klimakonferenz der Vereinten
Nationen (COP26) im November in Glasgow das Bewusstsein flr
die Rolle zu wachsen, die Infrastrukturinvestitionen in Asien bei
der Eindammung des Klimawandels spielen kénnen. Die Schaf-
fung von Arbeitsplatzen, die Unterstlitzung von Gemeinden und
die Sicherheit fir Familien ist ein Gewinn fiir die wirtschaftliche
Entwicklung. Eine bessere Zukunft fiir uns alle wird das Ergebnis
griinen Wachstums in Asien sein.

3|32



ThomasLloyd

Cleantech Infrastructure Fund SICAV

Portfolio Report

4 THoMAsLLOYD

Q1|21

Stand: 31.03.2021

e ﬂ L =
T

'mmﬂ!t’-'i”.m' . I

PROJEKTINFORMATIONEN
UTTAR PRADESH I

NETZANSCHLUSS

Wie im letzten Quartal berichtet, hat die Anlage in Uttar Pradesh
am 7. Januar 2021 den kommerziellen Betrieb erreicht, mit voll-
stédndigem Netzanschluss fur die gesamte Anlage. Die Anlage wird
Uber einen Zeitraum von einigen Monaten schrittweise hochgefah-
ren, um die volle Erzeugungskapazitét zu erreichen.

In diesem Quartal hat die Anlage 85% erreicht, der Rest wird im
zweiten Quartal umgesetzt.

BETRIEB

Die Anlage lauft auch wahrend der aktuellen COVID-Welle in
Indien weiter, da die Stromerzeugung als relevante Dienstleistung
eingestuft wird. Um die Sicherheit der Mitarbeiter und der EPC-
Bauarbeiter zu gewahrleisten, wurde das Personal am Standort
allerdings auf ein Minimum reduziert, ohne den téglichen Betrieb
der Anlage zu beeintrachtigen. Andere unwesentlichere Arbeiten
wie die Reinigung der Module, das Rasenméhen usw. wurden
vorlibergehend ausgesetzt, bis die COVID-Beschrénkungen auf
bundesstaatlicher Ebene im Einklang mit den aktuellen Regie-
rungsrichtlinien gelockert werden.

Uttar Pradesh |

INKASSO

Die Rechnungsstellung und das Inkasso von der staatlichen Ver-
teilungsgesellschaft UPPCL (Uttar Pradesh Power Corporation
Limited) ist den Zahlungszyklen voraus, wobei die Rechnungen
in der Regel innerhalb von zwei Wochen nach Rechnungsstellung
bezahlt werden.

REFINANZIERUNG

Wie im letzten Quartal beschrieben, wurden die Projektfinanzie-
rungsschulden von der Power Finance Corporation Gbernommen.
Da die Anlage im Januar den kommerziellen Betrieb aufgenom-
men hat, wurde in diesem Quartal die Refinanzierung der Projekt-
schulden vorgenommen. Durch diese Refinanzierung wurde ein
niedrigerer Zinssatz erzielt und ein zusétzlicher Kreditrahmen fir
das Projekt zum 31. Marz 2021 bereitgestellt.

COVID-EINSCHRANKUNGEN

Zum Ende dieses Quartals ist in Indien eine zweite Welle der
Pandemie aufgetreten. Nicht lebensnotwendige Mobilitat ist ver-
boten und die Einschrédnkungen werden voraussichtlich noch eine
zeitlang bestehen. Sobald die Einschrankungen aufgehoben sind,
werden Drohnenaufnahmen vom Werksgelande aktualisiert und
zur Verfligung gestellt.
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SUSTAINABLE FINANCIAL
DISCLOSURE REQUIREMENTS

Einfihrung neuer ESG-Reporting-Standards in den viertel-
jahrlichen Portfolioberichten im Rahmen der Sustainable
Financial Disclosure Requirements (SFDR).

Die SFDR der EU ist am 10. M&rz 2021 in Kraft getreten. Die Ver-
ordnung, die Teil des EU-Rahmenwerks flr nachhaltige Finanzen
ist, zielt darauf ab, nachhaltige Investitionen zu férdern und die
Berichterstattung und Anforderungen zu standardisieren, die
Unternehmen erfillen miissen, um als ,nachhaltig” zu gelten.

Als Férderer von Impact und nachhaltigen Infrastruktur-Investitionen
hat ThomasLloyd die neue Verordnung angenommen und alle seine

Unterstltzende
Wirkung

Indirekte 1 2
Wirkung :

Direkte
Wirkung
LE

Fonds unter ,Artikel 9 bzw. als ,Dark Green” eingestuft. Das ist die
strengste Kategorie und klassifiziert Fonds, die nachhaltige Investi-

tionen als priméres Anlageziel haben und detaillierte Berichtsanfor-

derungen erfiillen kénnen.

Der ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund SICAV verfolgt das
doppelte Ziel, neben einer attraktiven Rendite flr die Anleger, ein
Nachhaltigkeitsziel des 6kologischen und sozialen Fortschritts zu
erzielen. Wir arbeiten aktiv und proaktiv mit unseren Management-
teams zusammen, um sie in Richtung fUhrender internationaler
Standards zu lenken und das Nachhaltigkeitsziel unserer Fonds

zu erreichen. Durch dieses direkte Engagement und die Kontrolle,
schaffen wir gleichermaBen einen langfristigen Wert fiir unsere
Investoren und die Gemeinschaften, in denen wir investieren. Der
6kologische und soziale Fortschritt, den wir in unserem Anlageport-
folio umsetzen, orientiert sich an den Zielen fur nachhaltige Ent-
wicklung der Vereinigten Nationen (Sustainable Development Goals,
SDGs), wie in der folgenden Grafik dargestellt.

Unser Prozess bei Anlageentscheidungen beriicksichtigt die
wichtigsten negativen Auswirkungen dieser Anlageentscheidungen
hinsichtlich einer Reihe von Nachhaltigkeitsfaktoren. Die wichtigs-
ten negativen Auswirkungen werden vor der Investition bewertet
und regelmaBig Uberwacht, um sicherzustellen, dass ESG-Risiken
identifiziert und adressiert werden. Die Wesentlichkeitsanalyse
wird genutzt, um die wichtigsten Themen zu identifizieren, Risiken
effektiv zu managen und Prioritdten mit unseren Management-
teams zu vereinbaren. Risiken und Auswirkungen, welche die
groBte Gefahr bergen, unumkehrbar sind und die héchste Ein-
trittswahrscheinlichkeit haben, werden als am Wesentlichsten
eingestuft. Die gemessenen Risiken umfassen Bereiche wie Treib-
hausgasemissionen, Biodiversitat, Wasserverschmutzung, Abfall-
aufkommen und eine Reihe von sozialen Belangen und Arbeitneh-
merangelegenheiten.

Ab dem 2. Quartal 2021 werden die vierteljahrlichen Portfoliobe-
richte regelmaBige SFDR-Updates enthalten.
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Biomassekraftwerk
San Carlos BioPower
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PROJEKTSTANDORT
Philippinen

SanCarlos
BioPower

LEISTUNG
20 MW

STROMVERSORGUNG
212.000 Menschen

CO,-ERSPARNIS
16.480 Tonnen p.a.

INVESTITIONSVOLUMEN
95 Mio. USD
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Projektzweckgesellschaft San Carlos BioPower Inc.

Standort + San Carlos Ecozone (Sonderwirtschaftszone fur Agrar- und Industriebetriebe), Circumferential Road, Bar-
angay Palampas, San Carlos City, Provinz Negros Occidental, Philippinen
+ Koordinaten: 103036 N, 1232516 E

Technische Spezifikationen + GroBe Projektstandort: 210.000 m?
+ Brennstoff: Abfélle, die bei der Ernte und Verarbeitung von Zuckerrohr entstehen,
erganzt durch grasige und holzige Energiepflanzen
+ Brennstoffverbrauch: 170.000 Tonnen pro Jahr
+ Brennstoffverfliigbarkeit Projektstandort: 1,1 Mio. Tonnen pro Jahr an verwertbarer Biomasse
in einem 40 km-Radius
* Netzanschluss: an ein bestehendes 69-kV-Umspannwerk in 1,5 km Entfernung

Neu geschaffene dauerhafte Arbeitsplatze 600 im Kraftwerk / 2.000 in der Landwirtschaft

Lieferanten/Hersteller Kessel: Wuxi Huaguang Boiler (China), Turbine: Harbin Turbine (China), Generator: Shandong Jinan Power
Equipment Factory (China), Motoren, Transmitter: ABB (Schweiz), Pneumatische Steuerung: Nihon Koso
(Japan), Kesselspeisepumpe: Sulzer (Schweiz), Getriebe: Siemens (Deutschland), Brennstoffschredder: Roto
Grind (Deutschland), Traktoren: Massey Ferguson (USA), Ladewagen, Kreiselschwader: Péttinger (Osterreich),
Rechen: Hodge Industries (Australien), Ballenpresse: Nantong Cotton Machinery (China)

Generalunternehmer (EPC) Wuxi Huaguang Electric Power Engineering Co., Ltd.

Betrieb & Wartung Poyry Energy Inc.

Bauherreningenieur (Owner‘s Engineer) Poyry Energy Inc.

Lender‘s Engineer Sargent & Lundy LLC

Vertragsparteien Stromabnahme + Netzkopplungsvertrag mit Victorias-Manapla-Cadiz Rural Electric Service Cooperative Inc. (VRESCO)

+ Erneuerbare-Energien-Kaufvertrag mit der National Transmission Corporation (Administrator des staat-
lichen Einspeisevergltungstariffonds)

Bonitét Stromabnehmer (Credit Rating) Standard & Poor‘s: BBB+ mit stabilem Ausblick, Moody‘s: Baa2 mit stabilem Ausblick,
Fitch: BBB mit stabilem Ausblick

Spezifikationen Stromabnahmevertrag Gesetzlich garantierter Einspeisevergitungstarif von PHP 6,63 (USD 0,15) pro kWh zzgl. einer jéhrlichen
Erhéhung des Strompreises um die Inflationsrate und einer Anpassung an Wechselkursschwankungen. Der
Tarif wurde von der staatlichen Energieregulierungskommission fiir eine Laufzeit von 20 Jahren festgesetzt
und genehmigt.

Garantierter Mindestertrag im

ersten vollen Betriebsjahr USD 22,6 Mio.
Projektversicherungen + Industrie-Allgefahrenversicherung, inkl. Materialschédden und Betriebsunterbrechung (USD 90 Mio.)
(Deckungssumme) + Gebaudeversicherung mit Allgefahrendeckung (USD 4,5 Mio.)

+ Bauleistungsversicherung mit Aligefahrendeckung (USD 7 Mio.)

Versicherer (Deckungsanteil) + Industrie-Allgefahrenversicherung: Malayan Insurance (30%), Pioneer Insurance (25%), FPG Insurance
(15%), UCPB General Insurance (12,5%), BPI/MS Insurance (12,5%), The Mercantile Insurance (5%)

+ Gebaudeversicherung mit Allgefahrendeckung: FPG Insurance (37%), Charter Ping An Insurance Corp (63%)
+ Bauleistungsversicherung mit Allgefahrendeckung: AIG Philippines Insurance (100%)

Status Im operativen Betrieb seit Januar 2020.
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Biomassekraftwerk
South Negros BioPower
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South
Negros
BioPower

LEISTUNG
25 mw

STROMVERSORGUNG
265.000 Menschen

CO,-ERSPARNIS
20.600 Tonnen p.a.

INVESTITIONSVOLUMEN
103,6 Mio. USD
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Projektzweckgesellschaft

South Negros BioPower Inc.

Standort

+ Agroindustrielles Gewerbegebiet, NationalstraBe, Barangay Cubay, La Carlota City,
Provinz Negros Occidental, Philippinen
+ Koordinaten: 10 25 23.32 N, 122 56 13.11 E

Technische Spezifikationen

« Gro6Be Projektstandort: 300.000 m2

+ Brennstoff: vorrangig Abféalle, die bei der Ernte und Verarbeitung von Zuckerrohr entstehen

+ Brennstoffverbrauch: 244.000 Tonnen pro Jahr

+ Brennstoffverfligbarkeit Projektstandort: 1,4 Mio. Tonnen pro Jahr an verwertbarer Biomasse
in einem 50 km-Radius

» Netzanschluss: an ein bestehendes 69-kV-Umspannwerk in San Enrique, 8 km Entfernung

Neu geschaffene dauerhafte Arbeitsplatze

675 im Kraftwerk / 2.500 in der Landwirtschaft

Lieferanten/Hersteller

Boiler: Jinan Boiler Group Company Ltd (China), Dampfturbine: Siemens (Indien), Generator: Siemens (Indien),
Transmitter: in Ausschreibung, Getriebe: Siemens (Indien), Steuerungssystem: Yocogawa, Wasseraufberei-
tungsanlage: Aquagen, Brennstoffiihrungssystem: GES, Traktoren: Massey Ferguson (USA), Ladewagen,
Kreiselschwader: Péttinger (Osterreich), Rechen: Hodge Industries (Australien), Ballenpresse: Nantong
Cotton Machinery (China)

Generalunternehmer (EPCM)

P&yry Energy Inc.

Betrieb & Wartung

P&yry Energy Inc.

Lender‘s Engineer

Sargent & Lundy LLC

Vertragsparteien Stromabnahme

* Netzkopplungsvertrag mit Negros Occidental Electric Cooperative Inc. (NOCECO)
+ Erneuerbare-Energien-Kaufvertrag mit der National Transmission Corporation
(Administrator des staatlichen Einspeisevergitungstariffonds)

Bonitét Stromabnehmer (Credit Rating)

Standard & Poor‘s: BBB+ mit stabilem Ausblick, Moody‘s: Baa2 mit stabilem Ausblick,
Fitch: BBB mit stabilem Ausblick

Spezifikationen Stromabnahmevertrag

Gesetzlich garantierter Einspeisevergitungstarif von PHP 6,63 (USD 0,15) pro kWh zzgl. einer jéhrlichen
Erhéhung des Strompreises um die Inflationsrate und einer Anpassung an Wechselkursschwankungen.
Der Tarif wurde von der staatlichen Energieregulierungskommission fiir eine Laufzeit von 20 Jahren festge-
setzt und genehmigt.

Garantierter Mindestertrag im
ersten vollen Betriebsjahr

USD 28,2 Mio.

Garantien Dritter zusétzlich zu den
markt-iiblichen Gewahrleistungen und
Standardgarantien von Lieferanten,
Herstellern und Generalbauunternehmern

Wahrend der ersten 12 Monate der Betriebsphase: Performance Security (Leistungssgarantie) der
Bank of Communications fur den EPC.

Projektversicherungen
(Deckungssumme)

+ Transportversicherung mit integrierter Betriebsunterbrechungsversicherung (USD 54,49 Mio.)
+ Bauleistungsversicherung mit Allgefahrendeckung inkl. Elementarschaden (USD 54,58 Mio.)

sowie integrierter Haftpflicht- (USD 1,5 Mio.) und Betriebsunterbrechungsversicherung (USD 36,44 Mio.)

+ Gebéaudeversicherung mit Allgefahrendeckung (USD 3,2 Mio.)
+ Bauleistungs-Gerateversicherung (USD 9,44 Mio.)

Versicherer (Deckungsanteil)

Transportversicherung: AlG Philippines Insurance (100%)

+ Bauleistungsversicherung: QBE Seaboard Insurance Philippines (40%),

Pioneer Insurance & Surety Corp (40%), AIG Philippines Insurance (20%)
Gebaudeversicherung: PNG General (14%), Charter Ping An Insurance (86%)

+ Bauleistungs-Gerateversicherung: AIG Philippines Insurance (100%)

Status

Im operativen Betrieb seit Januar 2020.
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Stand: 31.03.2021

Projektzweckgesellschaft

North Negros BioPower Inc.

Standort

+ Agroindustrielles Gewerbegebiet, Barangay Sta. Teresa Gemeinde Manapla,
Provinz Negros Occidental, Philippinen
+ Koordinaten: 10 56 30.87 N, 123 10 20.42 E

Technische Spezifikationen

« Gro6Be Projektstandort: 252.900 m2

+ Brennstoff: vorrangig Abféalle, die bei der Ernte und Verarbeitung von Zuckerrohr entstehen

+ Brennstoffverbrauch: 244.000 Tonnen pro Jahr

+ Brennstoffverfligbarkeit Projektstandort: 2,1 Mio. Tonnen pro Jahr an verwertbarer Biomasse
in einem 50 km-Radius

+ Netzanschluss: an ein bestehendes 69-kV-Umspannwerk in 0,10 km Entfernung

Neu geschaffene dauerhafte Arbeitsplatze

675 im Kraftwerk / 2.500 in der Landwirtschaft

Lieferanten/Hersteller

Boiler: Jinan Boiler Group Company Ltd (China), Dampfturbine: Siemens (Indien), Generator: Siemens (Indien),
Motoren, Transmitter: in Ausschreibung, Getriebe: Siemens (Indien), Steuerungssystem: Yocogawa, Wasser-
aufbereitungsanlage: Aquagen, Brennstoffihrungssystem: GES, Traktoren: Massey Ferguson (USA), Ladewa-
gen, Kreiselschwader: Péttinger (Osterreich), Rechen: Hodge Industries (Australien), Ballenpresse: Nantong
Cotton Machinery (China)

Generalunternehmer (EPC)

P&yry Energy Inc.

Betrieb & Wartung

P&yry Energy Inc.

Lender‘s Engineer

Sargent & Lundy LLC

Vertragsparteien Stromabnahme

* Netzkopplungsvertrag mit Northern Negros Electric Cooperative (NONECO)
+ Erneuerbare-Energien-Kaufvertrag mit der National Transmission Corporation
(Administrator des staatlichen Einspeisevergitungstariffonds)

Bonitét Stromabnehmer (Credit Rating)

Standard & Poor‘s: BBB+ mit stabilem Ausblick, Moody‘s: Baa2 mit stabilem Ausblick,
Fitch: BBB mit stabilem Ausblick

Spezifikationen Stromabnahmevertrag

Gesetzlich garantierter Einspeisevergitungstarif von PHP 6,53 (USD 0,13) pro kWh zzgl. einer jéhrlichen
Erhéhung des Strompreises um die Inflationsrate und einer Anpassung an Wechselkursschwankungen.
Der Tarif wurde von der staatlichen Energieregulierungskommission fiir eine Laufzeit von 20 Jahren festge-
setzt und genehmigt.

Garantierter Mindestertrag im
ersten vollen Betriebsjahr

USD 28,8 Mio.

Garantien Dritter zusétzlich zu den markt-
iiblichen Gewahrleistungen und Standard-
garantien von Lieferanten, Herstellern und
Generalbauunternehmern

Wahrend der ersten 12 Monate der Betriebsphase: Performance Security (Leistungsgarantie) der
Nordea Bank AB, Finland Branch fiir den EPC

Projektversicherungen
(Deckungssumme)

+ Transportversicherung mit integrierter Betriebsunterbrechungsversicherung (USD 54,49 Mio.)
+ Bauleistungsversicherung mit Allgefahrendeckung inkl. Elementarschaden (USD 52 Mio.)

sowie integrierter Haftpflicht- (USD 1,5 Mio.) und Betriebsunterbrechungsversicherung (USD 36,44 Mio.)

+ Bauleistungs-Gerateversicherung (USD 5 Mio.)

Versicherer (Deckungsanteil)

+ Transportversicherung: AIG Philippines Insurance (100%)

Bauleistungsversicherung mit Allgefahrendeckung: QBE Seaboard Insurance Philippines (40%), Pioneer
Insurance & Surety Corp (30%), AlG Philippines Insurance (22,5%), Mapfre Insurance Company 7,5%

+ Bauleistungs-Gerateversicherung: AlG Philippines Insurance (100%)

Status

Im operativen Betrieb seit Januar 2020.
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Projektzweckgesellschaft

Negros Island Solar Power Inc.

Standort

+ Agroindustrielles Gewerbegebiet, NationalstraBe, Barangay Cubay, La Carlota City,
Provinz Negros Occidental, Philippinen
+ Koordinaten: 10 25 22.84 N, 122 56 12.52 E

Technische Spezifikationen

« Gro6Be Projektstandort: 247.300 m2
» Sonneneinstrahlung Projektstandort: 1.843 kWh/m?/Jahr (PVsyst)
+ Netzanschluss: an ein bestehendes 69-kV-Umspannwerk in San Enrique, 12 km Entfernung

Neu geschaffene dauerhafte Arbeitsplatze

7 im Kraftwerk

Lieferanten/Hersteller

Solarmodule: Conergy (Deutschland), Montagesysteme: Mounting Systems (Deutschland), Wechselrichter:
SMA Solar Technology (Deutschland), Uberwachungssystem: Hensel (Deutschland), Kabel, Leitungen:
General Cable (USA), Philflex (Philippinen), Antennenkabel: Bangkok Cable (Thailand), Anschlussdosen,
Fiberoptik, Kasten: Huber+Suhner (Schweiz), Transformatoren: Schneider Electric (Frankreich)

Generalunternehmer (EPC)

+ Conergy Asia & ME Pte. Ltd. (EP: Planung, Beschaffung)
» SJR Industrial Construction (Bauausfiihrung — Erdarbeiten und Fundament)
+ Schema Konsult, Inc. (Bauausfiihrung — Elektrische Arbeiten und Montage)

Betrieb & Wartung

Conergy Asia & ME Pte. Ltd.

Vertragsparteien Stromabnahme

+ Netzkopplungsvertrag mit der National Grid Corporation of the Philippines
+ Erneuerbare-Energien-Kaufvertrag mit der National Transmission Corporation
(Administrator des staatlichen Einspeisevergitungstariffonds)

Bonitédt Stromabnehmer (Credit Rating)

Standard & Poor‘s: BBB+ mit stabilem Ausblick, Moody‘s: Baa2 mit stabilem Ausblick,
Fitch: BBB mit stabilem Ausblick

Spezifikationen Stromabnahmevertrag

Gesetzlich garantierter degressiver Einspeisevergitungstarif von PHP 8,69 (USD 0,19) pro kWh zzgl. einer
jahrlichen Erhéhung des Strompreises um die Inflationsrate und einer Anpassung an Wechselkursschwan-
kungen. Der Tarif wurde von der staatlichen Energieregulierungskommission fir eine Laufzeit von 20 Jahren
festgesetzt und genehmigt.

Garantierter Mindestertrag im
ersten vollen Betriebsjahr

USD 5,19 Mio.

Garantien Dritter zusatzlich zu den
marktiiblichen Gewahrleistungen und
Standardgarantien von Lieferanten,
Herstellern und Generalbauunternehmern

» Waéhrend der Bauphase: Performance Bond (Vertragserfillungs-/Gewahrleistungsgarantie) der
Deutsche Bank AG fiir den EP.

+ Wahrend der Betriebsphase: Unbedingte, unwiderrufliche Bankgarantie (Performance Ratio Guarantee)
einer ,Investment Grade“-Bank mit Sitz in einem OECD-Staat mit einer Laufzeit von 5+5 Jahren.
Als CFD (contract for difference) strukturiert, garantiert sie fiir eine allféllige Ertragsdifferenz zwischen
der vertraglich vereinbarten und der tatsachlichen Energieproduktion des Kraftwerks.

Projektversicherungen
(Deckungssumme)

+ Bauleistungsversicherung mit Allgefahrendeckung inkl. Materialsch&den (USD 30.871.860)
sowie Haftpflicht- (USD 594.008) und Betriebsunterbrechungsversicherung (USD 3.098.194).

+ Baugerateversicherung (USD 403.949)

+ Montageversicherung mit Allgefahrendeckung (USD 1.608.186)

+ Bauleistungsversicherung mit Aligefahrendeckung fir die Stromleitung (USD 904.604)

Versicherer (Deckungsanteil)

AIG Philippines Insurance (29%), Pioneer Insurance and Surety (28%), Mapfre Insular Insurance (18%),
Federal Phoenix Assurance (14%), New India (5%), Malayan Insurance (4%) und UCPB General Insurance
(2%).

Status

Im operativen Betrieb seit M&rz 2016.
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Projektzweckgesellschaft

Negros Island Solar Power Inc.

Standort

+ Agroindustrielles Gewerbegebiet, NationalstraBe, Barangay Cubay, La Carlota City,
Provinz Negros Occidental, Philippinen
+ Koordinaten: 10 25 22.84 N, 122 56 12.52 E

Technische Spezifikationen

+ Gro6Be Projektstandort: 200.000 m?
» Sonneneinstrahlung Projektstandort: 1.843 kWh/m?/Jahr (PVsyst)
+ Netzanschluss: an ein bestehendes 69-kV-Umspannwerk in San Enrique, 12 km Entfernung

Neu geschaffene dauerhafte Arbeitsplatze

7 im Kraftwerk

Lieferanten/Hersteller

Solarmodule: Conergy (Deutschland), Montagesysteme: Mounting Systems (Deutschland), Wechselrichter:
SMA Solar Technology (Deutschland), Uberwachungssystem: Hensel (Deutschland), Kabel, Leitungen:
General Cable (USA), Philflex (Philippinen), Antennenkabel: Bangkok Cable (Thailand), Anschlussdosen,
Fiberoptik, Kasten: Huber+Suhner (Schweiz), Transformatoren: Schneider Electric (Frankreich)

Generalunternehmer (EPC)

+ Conergy Asia & ME Pte. Ltd. (EP: Planung, Beschaffung)
» SJR Industrial Construction (Bauausfiihrung — Erdarbeiten und Fundament)
+ Schema Konsult, Inc. (Bauausfiihrung — Elektrische Arbeiten und Montage)

Betrieb & Wartung

Conergy Asia & ME Pte. Ltd.

Vertragsparteien Stromabnahme

+ Netzkopplungsvertrag mit der National Grid Corporation of the Philippines
+ Erneuerbare-Energien-Kaufvertrag mit der National Transmission Corporation
(Administrator des staatlichen Einspeisevergitungstariffonds)

Bonitédt Stromabnehmer (Credit Rating)

Standard & Poor‘s: BBB+ mit stabilem Ausblick, Moody‘s: Baa2 mit stabilem Ausblick,
Fitch: BBB mit stabilem Ausblick

Spezifikationen Stromabnahmevertrag

Gesetzlich garantierter degressiver Einspeisevergitungstarif von PHP 8,69 (USD 0,19) pro kWh zzgl. einer
jahrlichen Erhéhung des Strompreises um die Inflationsrate und einer Anpassung an Wechselkursschwan-
kungen. Der Tarif wurde von der staatlichen Energieregulierungskommission fir eine Laufzeit von 20 Jahren
festgesetzt und genehmigt.

Garantierter Mindestertrag im
ersten vollen Betriebsjahr

USD 3,95 Mio.

Garantien Dritter zusatzlich zu den
marktiiblichen Gewahrleistungen und
Standardgarantien von Lieferanten,
Herstellern und Generalbauunternehmern

» Waéhrend der Bauphase: Performance Bond (Vertragserfillungs-/Gewahrleistungsgarantie) der
Deutsche Bank AG fiir den EP.

+ Wahrend der Betriebsphase: Unbedingte, unwiderrufliche Bankgarantie (Performance Ratio Guarantee)
einer ,Investment Grade“-Bank mit Sitz in einem OECD-Staat mit einer Laufzeit von 5+5 Jahren.
Als CFD (contract for difference) strukturiert, garantiert sie fiir eine allféllige Ertragsdifferenz zwischen
der vertraglich vereinbarten und der tatsachlichen Energieproduktion des Kraftwerks.

Projektversicherungen
(Deckungssumme)

+ Bauleistungsversicherung mit Allgefahrendeckung inkl. Materialsch&den (USD 21.249.664)
sowie Haftpflicht- (USD 594.008) und Betriebsunterbrechungsversicherung (USD 2.119.946).
+ Bauleistungsversicherung mit Allgefahrendeckung fur die Stromleitung (USD 703.581)

Versicherer (Deckungsanteil)

Malayan Insurance (39%), Pioneer Insurance (29%), AlG Philippines Insurance (29%) und
UCPB General Insurance (3%)

Status

Im operativen Betrieb seit M&rz 2016.
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Projektzweckgesellschaft

Negros Island Solar Power Inc.

Standort

+ Hacienda Sicaba Lacson, Barangay Sta. Teresa, Municipality of Manapla,
Provinz Negros Occidental, Philippinen
+ Koordinaten: 10 56 53.60 N, 123 09 56.77 E

Technische Spezifikationen

+ Gro6Be Projektstandort: 638.000 m2
+ Sonneneinstrahlung Projektstandort: 1.911 kWh/m2/Jahr (PVsyst)
+ Netzanschluss: an ein bestehendes 69-kV-Umspannwerk in San Enrique, 15 km Entfernung

Neu geschaffene dauerhafte Arbeitsplatze

20 im Kraftwerk

Lieferanten/Hersteller

Solarmodule: Conergy (Deutschland), Montagesysteme: Mounting Systems (Deutschland), Wechselrichter:
SMA Solar Technology (Deutschland), Uberwachungssystem: Hensel (Deutschland), Kabel, Leitungen:
General Cable (USA), Philflex (Philippinen), Antennenkabel: Bangkok Cable (Thailand), Anschlussdosen,
Fiberoptik, Kasten: Huber+Suhner (Schweiz), Transformatoren: Schneider Electric (Frankreich)

Generalunternehmer (EPC)

+ Conergy Asia & ME Pte. Ltd. (EP: Planung, Beschaffung)
» SJR Industrial Construction (Bauausfiihrung — Erdarbeiten und Fundament)
» Phesco, Inc. (Bauausfiihrung — Elektrische Arbeiten und Montage)

Betrieb & Wartung

Conergy Asia & ME Pte. Ltd.

Vertragsparteien Stromabnahme

+ Netzkopplungsvertrag mit der National Grid Corporation of the Philippines
+ Erneuerbare-Energien-Kaufvertrag mit der National
Transmission Corporation (Administrator des staatlichen Einspeisevergitungstariffonds)

Bonitédt Stromabnehmer (Credit Rating)

Standard & Poor‘s: BBB+ mit stabilem Ausblick, Moody‘s: Baa2 mit stabilem Ausblick,
Fitch: BBB mit stabilem Ausblick

Spezifikationen Stromabnahmevertrag

Gesetzlich garantierter degressiver Einspeisevergitungstarif von PHP 8,69 (USD 0,19) pro kWh zzgl. einer
jahrlichen Erhéhung des Strompreises um die Inflationsrate und einer Anpassung an Wechselkursschwan-
kungen. Der Tarif wurde von der staatlichen Energieregulierungskommission fir eine Laufzeit von 20 Jahren
festgesetzt und genehmigt.

Garantierter Mindestertrag im
ersten vollen Betriebsjahr

USD 14,10 Mio.

Garantien Dritter zusatzlich zu den
marktiiblichen Gewahrleistungen und
Standardgarantien von Lieferanten,
Herstellern und Generalbauunternehmern

» Waéhrend der Bauphase: Performance Bond (Vertragserfillungs-/Gewahrleistungsgarantie) der
Deutsche Bank AG fiir den EP.

+ Wahrend der Betriebsphase: Unbedingte, unwiderrufliche Bankgarantie (Performance Ratio Guarantee)
einer ,Investment Grade“-Bank mit Sitz in einem OECD-Staat mit einer Laufzeit von 5+5 Jahren. Als CFD
(contract for difference) strukturiert, garantiert sie fir eine allféllige Ertragsdifferenz zwischen der vertrag-
lich vereinbarten und der tatséchlichen Energieproduktion des Kraftwerks.

Projektversicherungen
(Deckungssumme)

+ Bauleistungsversicherung mit Allgefahrendeckung inkl. Materialsch&den (USD 73.284.240) sowie
Haftpflicht- (USD 594.008) und Betriebsunterbrechungsversicherung (USD 7.582.265)
+ Bauleistungsversicherung mit Allgefahrendeckung fur die Stromleitung (USD 1.872.599)

Versicherer (Deckungsanteil)

AIG Philippines Insurance (29%), Pioneer Insurance and Surety (28%), Mapfre Insular Insurance (20%),
Malayan Insurance (20%) und UCPB General Insurance (2%)

Status

Im operativen Betrieb seit M&rz 2016.
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Projektzweckgesellschaft

Talettutayi Solar Projects Private Limited (,Telangana 1)

Standort

» Palwai Village, Mahbubnagar District, Bundesstaat Telangana, Indien
+ Koordinaten: 16.153026° N, 77.763979° E

Technische Spezifikationen

+ GroBe Projektstandort: 163.594 m?

+ Sonneneinstrahlung Projektstandort: 1.987,7 kWh/m2?/Jahr (SolarGIS)

+ Netzanschluss: an ein bestehendes 33 kV TSTRANSCO Umspannwerk in Gadwal, 13,5 km Entfernung
+ Fixes, schrag-aufgestdndertes Montagesystem mit polykristalliner PV-Technologie

+ 19.278 Module mit Nennleistung 310 Wp und 19.152 Module mit Nennleistung 315 Wp

Neu geschaffene dauerhafte Arbeitsplatze

8 im Kraftwerk

Lieferanten/Hersteller

Solarmodule: Trina Solar (China), Wechselrichter: ABB (Schweiz), Spannungswandler: Voltamp (Indien),

Montagesysteme: Profab (Indien), Metal Kraft (Indien) und Aircon (Indien), Uberwachungssystem: Avana
(Indien), Hochspannungskabel: Havells (Indien), Niederspannungskabel: Havells (Indien), Strangleitung:

Lapp (Deutschland), Anschlussdosen: Statcon (Indien)

Generalunternehmer (EPC)

Sterling and Wilson Pvt. Ltd.

Betrieb & Wartung

Sterling and Wilson Pvt. Ltd.

Lender‘s Engineer

Sgurr Energy India

Vertragsparteien Stromabnahme

Netzkopplungs- und Stromabnahmevertrag mit der
Southern Power Distribution Company of Telangana Limited

Bonitét Stromabnehmer (Credit Rating)

CARE: B+

Spezifikationen Stromabnahmevertrag

Gesetzlich garantierter fixer Vergltungstarif von INR 6,89 (USD 0,11) pro kWh, im Rahmen eines Bieterpro-
zesses bei einer Vergabeauktion (Reverse Auction). Der Tarif wurde von der staatlichen Energieregulierungs-
kommission (Telangana State Electricity Regulation Commission) fir eine Laufzeit von 25 Jahren festgesetzt
und genehmigt.

Garantierter Mindestertrag im
ersten vollen Betriebsjahr

USD 2,2 Mio.

Garantien Dritter zusétzlich zu den markt-
iiblichen Gewahrleistungen und Standard-
garantien von Lieferanten, Herstellern und
Generalbauunternehmern

« EPC: Unbedingte, unwiderrufliche Bankgarantie (Performance Ratio Guarantee) der Union Bank of India
mit einer Laufzeit von 5 Jahren. Als CFD (contract for difference) strukturiert, garantiert sie fir eine all-
féllige Ertragsdifferenz zwischen der vertraglich vereinbarten und der tatséchlichen Energieproduktion des
Kraftwerks.

+ Solarmodule: 25-jahrige Leistungsgarantie von Trina Solar, rlickgedeckt Uber eine abgeschlossene
Versicherung von PowerGuard

Projektversicherungen
(Deckungssumme)

Industrieversicherung mit Allgefahrendeckung
« Sachschaden - 5,1 Millionen USD
+ Betriebsunterbrechung - 1,7 Millionen USD

Versicherer (Deckungsanteil)

ICICI Lombard General Insurance Company Limited (70%) & Bharti AXA General Insurance Company
Limited (30%)

Status

Im operativen Betrieb seit Juni 2016.
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Projektzweckgesellschaft

Talettutayi Solar Projects Six Private Limited (,Telangana I1*)

Standort

» Palwai Village, Mahbubnagar District, Bundesstaat Telangana, Indien
+ Koordinaten: 16.153026° N, 77.763979° E

Technische Spezifikationen

+ GroBe Projektstandort: 163.594 m?

+ Sonneneinstrahlung Projektstandort: 1.987,7 kWh/m2?/Jahr (SolarGIS)

+ Netzanschluss: an ein bestehendes 33 kV TSTRANSCO Umspannwerk in Gadwal, 13,5 km Entfernung
+ Fixes, schrag-aufgestdndertes Montagesystem mit polykristalliner PV-Technologie

+ 19.278 Module mit Nennleistung 310 Wp und 19.152 Module mit Nennleistung 315 Wp

Neu geschaffene dauerhafte Arbeitsplatze

8 im Kraftwerk

Lieferanten/Hersteller

Solarmodule: Trina Solar (China), Wechselrichter: ABB (Schweiz), Spannungswandler: Voltamp (Indien),

Montagesysteme: Profab (Indien), Metal Kraft (Indien) und Aircon (Indien), Uberwachungssystem: Avana
(Indien), Hochspannungskabel: Havells (Indien), Niederspannungskabel: Havells (Indien), Strangleitung:

Lapp (Deutschland), Anschlussdosen: Statcon (Indien)

Generalunternehmer (EPC)

Sterling and Wilson Pvt. Ltd.

Betrieb & Wartung

Sterling and Wilson Pvt. Ltd.

Lender‘s Engineer

Sgurr Energy India

Vertragsparteien Stromabnahme

Netzkopplungs- und Stromabnahmevertrag mit der Southern Power Distribution
Company of Telangana Limited

Bonitét Stromabnehmer (Credit Rating)

CARE: B+

Spezifikationen Stromabnahmevertrag

Gesetzlich garantierter fixer Vergltungstarif von INR 6,89 (USD 0,11) pro kWh, im Rahmen eines Bieterpro-
zesses bei einer Vergabeauktion (Reverse Auction) zugeteilt. Der Tarif wurde von der staatlichen Energie-

regulierungskommission (Telangana State Electricity Regulation Commission) fiir eine Laufzeit von 25 Jahren

festgesetzt und genehmigt.

Garantierter Mindestertrag im
ersten vollen Betriebsjahr

USD 2,2 Mio.

Garantien Dritter zusétzlich zu den
markt-iiblichen Gewahrleistungen und
Standardgarantien von Lieferanten,
Herstellern und Generalbauunternehmern

« EPC: Unbedingte, unwiderrufliche Bankgarantie (Performance Ratio Guarantee) der Union Bank of India
mit einer Laufzeit von 5 Jahren. Als CFD (contract for difference) strukturiert, garantiert sie fir eine all-

féllige Ertragsdifferenz zwischen der vertraglich vereinbarten und der tatséchlichen Energieproduktion des

Kraftwerks.
+ Solarmodule: 25-jahrige Leistungsgarantie von Trina Solar, rlickgedeckt Uber eine abgeschlossene
Versicherung von PowerGuard

Projektversicherungen (Deckungssumme)

Industrieversicherung mit Allgefahrendeckung
+ Sachschaden - 5,1 Millionen USD

+ Betriebsunterbrechung - 1,7 Millionen USD

Versicherer (Deckungsanteil)

ICICI Lombard General Insurance Company Limited (70%) & Bharti AXA General Insurance Company
Limited (30%)

Status

Im operativen Betrieb seit Juni 2016.
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Projektzweckgesellschaft

Talettutayi Solar Projects Four Private Limited (,Maharashtra |)

Standort

+ Chatgaon Village, Beed District, Bundesstaat Maharashtra, Indien
+ Koordinaten: 18.961683° N, 76.212849° E

Technische Spezifikationen

+ GroBe Projektstandort: 1.239.654 m?

+ Sonneneinstrahlung Projektstandort: 1,954 kWh/m2?/Jahr (SolarGIS)

» Netzanschluss: an ein bestehendes 132 kV MSETCL Umspannwerk in Talegaon, 5,5 km Entfernung

+ Ein Teil des Kraftwerks nutzt ein saisonales Tracking-System, der andere Teil ein Horizontalachsen-
Tracking-System mit jeweils polykristalliner PV-Technologie

+ 102.241 Module mit Nennleistung 325 Wp und 104.774 Module mit Nennleistung 320 Wp

Neu geschaffene dauerhafte Arbeitsplatze

94 im Kraftwerk

Lieferanten/Hersteller

Solarmodule: JA Solar (China), Wechselrichter: Sungrow (China), Spannungswandler: Sudhir (Indien),
Transformator: Voltamp (Indien), Solar Tracker: Arctech Solar (China), Montagesysteme: Arctech Solar
(China), Tata (Indien), Uberwachungssystem: Ashida (Indien), Symatic (Indien), Hochspannungskabel:
Polycab (Indien), Niederspannungskabel: Polycab (Indien), Strangleitung: Uniflex Cable Unicab (Indien),
Anschlussdosen: Trinity Touch (GroBbritannien)

Generalunternehmer (EPC)

Tata Power Solar Systems Pvt. Ltd.

Betrieb & Wartung

Tata Power Solar Systems Pvt. Ltd.

Lender‘s Engineer

TUV Rheinland (India) Pvt. Ltd.

Vertragsparteien Stromabnahme

+ Netzkopplungsvertrag mit der Maharashtra State Electricity Distribution Company Limited
+ Stromabnahmevertrag mit der Solar Energy Corporation of India (SECI)

Bonitét Stromabnehmer (Credit Rating)

ICRA: AA+

Spezifikationen Stromabnahmevertrag

Gesetzlich garantierter fixer Vergltungstarif von INR 4,43 (USD 0,07) pro kWh, im Rahmen eines Bieterpro-
zesses bei einer Vergabeauktion (Reverse Auction) zugeteilt. Der Tarif wurde von der staatlichen Energie-
regulierungskommission (Solar Energy Corporation of India) fUr eine Laufzeit von 25 Jahren festgesetzt und
genehmigt.

Garantierter Mindestertrag im
ersten vollen Betriebsjahr

USD 9,9 Mio.

Garantien Dritter zusétzlich zu den
markt-iiblichen Gewahrleistungen und
Standardgarantien von Lieferanten,
Herstellern und Generalbauunternehmern

EPC: Unbedingte, unwiderrufliche Bankgarantie (Performance Ratio Guarantee) der State Bank of India mit
einer Laufzeit von 5 Jahren. Als CFD (contract for difference) strukturiert, garantiert sie fur eine allfallige
Ertragsdifferenz zwischen der vertraglich vereinbarten und der tatsachlichen Energieproduktion des
Kraftwerks.

+ Solarmodule: 25-jahrige Leistungsgarantie von JA Solar, rickgedeckt Giber eine abgeschlossene
Versicherung von PowerGuard

Projektversicherungen (Deckungssumme)

Industrieversicherung mit Allgefahrendeckung
+ Sachschaden - 42 Millionen USD

+ Betriebsunterbrechung - 6,6 Millionen USD

Versicherer (Deckungsanteil)

ICICI Lombard General Insurance Company Limited (70%) & HDFC ERGO General Insurance Company
(30%)

Status

Im operativen Betrieb seit August 2017.
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Projektzweckgesellschaft

Talettutayi Solar Projects One Private Limited (,Karnataka 1)

Standort

+ Chikkoppa Village, Koppal District, Bundesstaat Karnataka, Indien
+ Koordinaten: 15.652016° N, 75.992484° E

Technische Spezifikationen

+ GroBe Projektstandort: 721.049 m2

+ Sonneneinstrahlung Projektstandort: 1,973.7 kWh/m?2/Jahr (SolarGIS)

+ Netzanschluss: an ein bestehendes 110 kV KPTCL Umspannwerk in Yelburga, 5,5 km Entfernung
+ Fixes, schrég-aufgesténdertes Montagesystem mit polykristalliner PV-Technologie

* 62.360 Module mit Nennleistung 325 Wp und 62.720 Module mit Nennleistung 320 Wp

Neu geschaffene dauerhafte Arbeitsplatze

32 im Kraftwerk

Lieferanten/Hersteller

Solarmodule: JA Solar (China), Wechselrichter: Sungrow (China), Spannungswandler: Shilchar (Indien),

Transformator: Raychem (Indien), Montagesysteme: NewSol AG (Schweiz), Uberwachungssystem: ERL
(Indien), Techno Craft (Indien), Hochspannungskabel: Polycab (Indien), Niederspannungskabel: Polycab
(Indien), Strangleitung: Lapp (Deutschland), Anschlussdosen: Trinity Touch (GroBbritannien)

Generalunternehmer (EPC)

Juwi India Renewable Energies Pvt. Ltd.

Betrieb & Wartung

Juwi India Renewable Energies Pvt. Ltd.

Lender‘s Engineer

TUV Rheinland (India) Pvt. Ltd.

Vertragsparteien Stromabnahme

* Netzkopplungsvertrag mit der Karnataka Power Transmission Corporation
» Stromabnahmevertrag mit der Solar Energy Corporation of India (SECI)

Bonitét Stromabnehmer (Credit Rating)

ICRA: AA+

Spezifikationen Stromabnahmevertrag

Gesetzlich garantierter fixer Vergltungstarif von INR 4,43 (USD 0,07) pro kWh, im Rahmen eines Bieterpro-
zesses bei einer Vergabeauktion (Reverse Auction) zugeteilt. Der Tarif wurde von der staatlichen Energie-
regulierungskommission (Solar Energy Corporation of India) fiir eine Laufzeit von 25 Jahren festgesetzt und
genehmigt.

Garantierter Mindestertrag im
ersten vollen Betriebsjahr

USD 5,63 Mio.

Garantien Dritter zuséatzlich zu den
markt-iiblichen Gewdahrleistungen und
Standardgarantien von Lieferanten,
Herstellern und Generalbauunternehmern

+ EPC: Unbedingte, unwiderrufliche Bankgarantie (Performance Ratio Guarantee) der ANZ Banking Group
mit einer Laufzeit von 5 Jahren. Als CFD (contract for difference) strukturiert, garantiert sie fir eine all-
fallige Ertragsdifferenz zwischen der vertraglich vereinbarten und der tatsachlichen Energieproduktion des
Kraftwerks.

+ Solarmodule: 25-jahrige Leistungsgarantie von JA Solar, riickgedeckt lber eine abgeschlossene
Versicherung von PowerGuard

Projektversicherungen (Deckungssumme)

Industrieversicherung mit Allgefahrendeckung
+ Sachschaden - 25,9 Millionen USD
+ Betriebsunterbrechung - 3,8 Millionen USD

Versicherer (Deckungsanteil)

ICICI Lombard General Insurance Company Limited (100%)

Status

Im operativen Betrieb seit Januar 2018.
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Projektzweckgesellschaft

Talettutayi Solar Projects Two Private Limited (,Karnataka I1*)

Standort

+ Kerehalli Village, Koppal District, Bundesstaat Karnataka, Indien
+ Koordinaten: 15.371604° N, 76.307229° E

Technische Spezifikationen

+ GroBe Projektstandort: 484.328 m?

+ Sonneneinstrahlung Projektstandort: 2,026 kWh/m?2/Jahr (SolarGIS)

» Netzanschluss: an ein bestehendes 110 kV KPTCL Umspannwerk in Kerehalli, 2 km Entfernung

+ Fixes, schrég-aufgesténdertes Montagesystem mit polykristalliner PV-Technologie

+ 29.295 Module mit einer Leistung von 325 Wp und 53.136 Module mit einer Leistung von 330 Wp

Neu geschaffene dauerhafte Arbeitsplatze

12 im Kraftwerk

Lieferanten/Hersteller

Solarmodule: JA Solar (China), Wechselrichter: TBEA (China), Spannungswandler: Shilchar (Indien),
Transformator: Voltamp (Indien), Montagesysteme: Ganges Internationale, Uberwachungssystem: TBD,
Hochspannungskabel: Apar Industries Ltd. (Indien), Niederspannungskabel: Apar Industries Ltd. (Indien),
Strangleitung: Apar Industries Ltd. (Indien), Anschlussdosen: Trinity Touch (GroBbritannien)

Generalunternehmer (EPC)

Jakson Limited

Betrieb & Wartung

Jakson Limited (5 Jahre)

Lender‘s Engineer

TUV Rheinland (India) Pvt. Ltd.

Vertragsparteien Stromabnahme

* Netzkopplungsvertrag mit der Karnataka Power Transmission Corporation
+ Stromabnahmevertrag mit der Bangalore Electricity Supply Company (BESCOM)

Bonitét Stromabnehmer (Credit Rating)

ICRA: A

Spezifikationen Stromabnahmevertrag

Gesetzlich garantierter fixer Vergltungstarif von INR 3,04 (USD 0,04) pro kWh, im Rahmen eines Bieter-
prozesses bei einer Vergabeauktion (Reverse Auction) zugeteilt. Der Tarif wurde von der staatlichen Ener-
gieregulierungskommission (Karnataka Electricity Regulatory Commission) fir eine Laufzeit von 25 Jahren
festgesetzt und genehmigt.

Garantierter Mindestertrag im
ersten vollen Betriebsjahr

USD 2,04 Mio.

Garantien Dritter zuséatzlich zu den
markt-iiblichen Gewdahrleistungen und
Standardgarantien von Lieferanten,
Herstellern und Generalbauunternehmern

+ EPC: Unbedingte, unwiderrufliche Bankgarantie (Performance Ratio Guarantee) der ICICI Bank mit einer
Laufzeit von 5 Jahren. Als CFD (contract for difference) strukturiert, garantiert sie fir eine allfallige Ertrags-
differenz zwischen der vertraglich vereinbarten und der tatsachlichen Energieproduktion des Kraftwerks.

+ Solarmodule: 25-jahrige Leistungsgarantie von JA Solar, rickgedeckt Giber eine abgeschlossene
Versicherung von PowerGuard

Projektversicherungen (Deckungssumme)

Industrieversicherung mit Allgefahrendeckung
+ Sachschaden - 9,8 Millionen USD
+ Betriebsunterbrechung - 1,7 Millionen USD

Versicherer (Deckungsanteil)

ICICI Lombard General Insurance Company Limited (100%)

Status

Im operativen Betrieb seit August 2019.
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Projektzweckgesellschaft

Talettutayi Solar Projects Five Private Limited (,Uttar Pradesh 1)

Standort

+ Baramay Khera Village, Budaun District, Bundesstaat Uttar Pradesh, Indien
+ Koordinaten 28.06240° N, 79.02576° E

Technische Spezifikationen

+ GroBe Projektstandort: 894.356 m?

+ Sonneneinstrahlung Projektstandort: 1.824,2 kWh/m?/Jahr (SolarGIS)

+ Netzanschluss: an ein bestehendes 132 KV-UPPTCL-Umspannwerk in Bilsi, 5 km Entfernung
+ Fixes, schrag-aufgestéandertes Montagesystem, mit monokristalliner PERC PV-Technologie

+ 192.000 Module mit einer Leistung von 390 Wp

Neu geschaffene dauerhafte Arbeitsplatze

70 im Kraftwerk

Lieferanten/Hersteller

Solar Module: JA Solar (China); Wechselrichter: Sungrow (China); Strangwechselrichter: Sungrow (China);
Transformator: Raychem RPG (Indien); Montagesysteme: Purshotam Profiles Pvt. Ltd. (Indien); Uberwa-
chungssysteme: Technocrafts Switchgears Pvt. Ltd. (Indien); Hochspannungskabel: KEI Industries (Indien);
Niederspannungskabel: KEI Industries (Indien); Strangleitung: Siechem Technologies (Indien)

Generalunternehmer (EPC)

Jakson Limited

Betrieb & Wartung

Jakson Limited (5 Jahre)

Lender‘s Engineer

PFC Consulting Limited

Vertragsparteien Stromabnahme

+ Netzkopplungsvertrag mit der Uttar Pradesh Power Transmission Corporation Limited (UPPTCL)
+ Stromabnahmevertrag mit der Uttar Pradesh Power Corporation Ltd. (UPPCL)

Bonitét Stromabnehmer (Credit Rating)

ICRA: C

Spezifikationen Stromabnahmevertrag

Gesetzlich garantierter fixer Vergltungstarif von INR 3,21 (USD 0,05) pro kWh, im Rahmen eines Bieterpro-
zesses bei einer Vergabeauktion (Reverse Auction) zugeteilt. Der Tarif wurde fir eine Laufzeit von 25 Jahren
von der Uttar Pradesh Electricity Regulation Commission festgesetzt und genehmigt.

Garantierter Mindestertrag im
ersten vollen Betriebsjahr

USD 5,76 Mio.

Garantien Dritter zusétzlich zu den
markt-iiblichen Gewahrleistungen und
Standardgarantien von Lieferanten,
Herstellern und Generalbauunternehmern

+ EPC: Unbedingte, unwiderrufliche Bankgarantie (Performance Ratio Guarantee) mit einer Laufzeit von 5 Jahren.
Als CFD (contract for difference) strukturiert, garantiert sie fur eine allfallige Ertragsdifferenz zwischen der
vertraglich vereinbarten und der tatsachlichen Energieproduktion des Kraftwerks.

+ Solar Module: 25-jéhrige Leistungsgarantie von JA Solar, riickgedeckt Giber eine abgeschlossene
Versicherung von PowerGuard

Projektversicherungen (Deckungssumme)

Industrieversicherung mit Allgefahrendeckung
» Sachschaden - 41 Millionen USD
+ Betriebsunterbrechung - 10,2 Millionen USD

Versicherer (Deckungsanteil)

ICICI Lombard General Insurance Company Limited

Status

Im operativen Betrieb seit Januar 2021.

29|32



ThomasLloyd

Cleantech Infrastructure Fund SICAV

Portfolio Report

Q1|21

Stand: 31.03.2021

Solarkraftwerk

c
@
m
X
@
[®)
I
-

PROJEKTSTANDORT
Indien

LEISTUNG
150 mw

STROMVERSORGUNG
218.624 Menschen

CO,-ERSPARNIS
82.400 Tonnen p.a.

INVESTITIONSVOLUMEN
85 Mio. USD

& ®® & ©

Jaipur

Northwest
India |
Ahmedabad

Chhindwara

.Mumbai

3032



ThomasLloyd

Cleantech Infrastructure Fund SICAV

Portfolio Report

Q1|21

Stand: 31.03.2021

Projektzweckgesellschaft

Talettutayi Solar Projects Nine Private Limited (“Northwest India I”)

Standort Nordwest Indien
Technische Spezifikationen TBC
Neu geschaffene dauerhafte Arbeitsplitze @~ TBC
Lieferanten/Hersteller TBC
Generalunternehmer (EPC) TBC
Betrieb & Wartung TBC
Lender‘s Engineer TBC
Vertragsparteien Stromabnahme TBC
Bonitédt Stromabnehmer (Credit Rating) TBC
Spezifikationen Stromabnahmevertrag TBC
Garantierter Mindestertrag im TBC
ersten vollen Betriebsjahr

Garantien Dritter zusétzlich zu den

markt-iiblichen Gewahrleistungen und TBC
Standardgarantien von Lieferanten,

Herstellern und Generalbauunternehmern
Projektversicherungen (Deckungssumme) TBC
Versicherer (Deckungsanteil) TBC

Status

Der kommerzielle Betrieb wird voraussichtlich im 4. Quartal 2022 erwartet.
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Wichtige Hinweise: Es handelt sich bei der vorliegenden deutschen Ubersetzung um eine unverbindliche Lesefassung. MaBgeblich ist allein die engli-
sche Originalfassung. Dieser Report wird von der ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund SICAV (der ,,Fonds*), einer Investment-Aktiengesellschaft
mit variablem Kapital (,SICAV*) nach den Gesetzen des GroBherzogtums Luxemburg (in Form eines geschlossenen AlF) herausgegeben. Die hierin
enthaltenen Informationen sind vertraulich und ausschlieBlich nur fur die Verwendung durch den Empfénger bestimmt. Sie dirfen nicht vervielfaltigt,
verteilt oder fir andere Zwecke verwendet werden. Dieser Report enthélt eine zusammenfassende Darstellung der von dem Fonds geplanten, getatigten
und/oder beschlossenen Investitionen, die auf vertraglichen und/oder vorvertraglichen Vereinbarungen beruhen und/oder im Einzelfall auch noch der
behordlichen Genehmigung bedirfen. Dieser Report enthélt in die Zukunft gerichtete Aussagen Uber die Entwicklung und Kapitalertrage des Fonds, die
auf den gegenwartigen Plénen, Einschatzungen, Prognosen und Erwartungen des Fonds basieren. Diese Aussagen beinhalten Risiken und Unsicherhei-
ten, denn es gibt eine Vielzahl von Faktoren, die auf das Geschaft einwirken und zu Teilen auBerhalb des Einflussbereichs des Fonds liegen. Die tatsach-
lichen Ergebnisse und Entwicklungen kénnen also erheblich von den heute getroffenen Annahmen abweichen. Die Ertrdge der Vergangenheit bieten
keine Garantie und sind kein Indikator fir zukinftige Ergebnisse. Es gibt keine Gewissheit, dass sich die dargestellten Lander, Markte oder Branchen wie
erwartet entwickeln werden. Die Rendite und der Wert des Fonds kénnen sowohl sinken als auch steigen. Ein Totalverlust des gesamten eingesetzten
Kapitals (des Anlegers) ist nicht ausgeschlossen. Die Angaben in diesem Report wurden nach bestem Wissen und Gewissen erstellt und kdnnen jeder-
zeit ohne vorherige Anklindigung geéndert werden. Stand des Reports ist der 31. Marz 2021. Fur die Aktualitat der Angaben zu einem anderen Zeitpunkt
wird keine Gewahr Gibbernommen. Die hierin enthaltenen Informationen sind nicht vollstédndig. Sie stellen nicht die wesentlichen Informationen Uber die
Anteile an dem Fonds, wie bspw. wichtige Angaben und Risikofaktoren, die mit einer Anlage in dieser Art von Kapitalanlage verbunden sind, dar. Dieses
Dokument ist weder als Angebot zum Verkauf noch als Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf von Anteilen des Fonds zu verstehen oder zu
verwenden. In keinem Fall sind diese Unterlagen als Empfehlung zu verstehen, Wertpapiere, Terminkontrakte oder andere Finanzinstrumente zu kaufen
bzw. zu verkaufen. Eine Anlageentscheidung kann nur auf Grundlage des glltigen Verkaufsprospekts, der wesentlichen Anlegerinformationen (WAI), der
Satzung sowie der weiteren bereitgestellten Informationen, die eine ausfihrliche Darstellung der Risiken, Geblihren und Kosten beinhalten, welche im
Zusammenhang mit der Investition in den Fonds entstehen.
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