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MARKTKOMMENTAR

WIRTSCHAFTLICHER HINTERGRUND

Zu Beginn des vierten Quartals war es fast genau sechs Monate
her, dass sich die COVID-Pandemie erstmals rapide ausbreitete.
Obwohl es im dritten Quartal zu einer allm&hlichen Aufhebung der
Beschrénkungen und einer Riickkehr zu einem normaleren Arbeits-
und Lebensrhythmus in Asien, Westeuropa und Nordamerika kam,
wurden die Beschrankungen fiir den internationalen Reiseverkehr
anschlieBend in vielen Landern verlangert oder verschérft. Diese
neuen Einschrdnkungen waren am deutlichsten im Tourismus- und
Gastgewerbesektor zu spiren. Jedoch fuhrte auch die Unsicher-
heit im Zusammenhang mit dem Reiseverkehr zur Vermeidung der
meisten grenziiberschreitenden Geschéaftsreisen, was die wirt-
schaftliche Aktivitat bis ins vierte Quartal hinein beeintréchtigte.

Mit dem Einbruch des internationalen Reiseverkehrs suchten
Regierungen Uberall nach geeigneten inldndischen MaBnahmen,
um eine Erholung der Investitionen, der Konsumausgaben sowie
der Industrieproduktion zu erreichen. Kredit- und Zuschuss-
programme fur Unternehmen, direkte Einkommensbeihilfen und
Schuldenerlasse trugen dazu bei, das Vertrauen von Unterneh-
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men und Verbrauchern zu starken, wahrend die Zentralbanken
auf der ganzen Welt die Kreditbedingungen weiter lockerten

und das Finanzsystem mit reichlich Liquiditat versorgten. Die
Aktienmaérkte setzten Uberall ihre beeindruckende Rallye von den
Tiefststédnden des ersten Quartals fort, wahrend die Markte fir
Staatsanleihen rekordverdédchtig niedrige Renditen erreichten.

Die starke Performance der Finanzmérkte beruhte nicht nur

auf den gelockerten monetaren Bedingungen, sondern auch

im Hinblick auf die erwarteten starken Anstiege der wirtschaft-
lichen Aktivitat und der Unternehmensgewinne im Jahr 2021.
Der Anfang Oktober veréffentlichte ,,World Economic Outlook*
des Internationalen Wahrungsfonds korrigierte die Prognosen fur
das globale Wachstum im Jahr 2020 auf immer noch schwache
-4,4% nach oben, senkte aber die Prognosen fir 2021 um zwei
Zehntelpunkte auf +5,2%. Zusammengenommen bedeutete der
Ausbilick fur die beiden Jahre 2020-21 einen sehr bescheidenen
Anstieg von 0,6% gegenlber dem Stand von Ende 2019, aber er
erzeugte zumindest das Gefiihl, dass das Schlimmste der Welt-
wirtschaftskrise nun hinter uns liegt.

Globale PMI Indizes - verarbeitendes Gewerbe und Dienstleistungen
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Die US-Présidentschaftswahlen Anfang November und die Ankin-
digung eines erfolgreichen COVID-Impfstoffs ein paar Tage spater
waren die Katalysatoren fir einen weiteren Anstieg der Borsen-
kurse. Vor allem die Aussicht auf ein globales Immunisierungspro-
gramm gab Hoffnung, dass die Einschrdnkungen der Bewegungs-
freiheit und Aktivitdten nun zeitlich begrenzt werden kénnten — mit
einer Ruckkehr zur Normalitét irgendwann im Jahr 2021.

Wahrend sich die Zukunftsaussichten aufhellten, triibten sich

die kurzfristigen Aussichten jedoch weiter ein, da die Zahl der
COVID-Infektionen und Todesfélle weltweit rapide anstieg. Nach
Angaben des Europaischen Zentrums fir die Kontrolle von
Krankheiten (ECDC) wurden bis zum Jahresende weltweit fast

85 Millionen Falle gemeldet, tber 1,8 Millionen Menschen starben
an der Krankheit. Es stimmt uns sehr traurig, dass fast 150.000
dieser Todesfélle in Indien aufgetreten sind und weitere 9.200 auf
den Philippinen.

Trotz der diisteren Sterblichkeitszahlen zieht die wirtschaftliche
Aktivitat in beiden Landern weiter an. Nach einem nach oben
revidiertem Ruckgang von -14,9% im 2. Quartal erholten sich die
Philippinen im 3. Quartal um 8,0% und im 4. Quartal um weitere
5,6%. Auf Jahressicht fir 2020 ergeben sich damit immer noch
enttduschende -9,5%. Indien veroffentlicht offiziell keine viertel-
jahrlichen Wachstumszahlen, aber unsere Berechnungen auf
der Grundlage der veroffentlichten Jahresdaten deuten darauf
hin, dass auf einen Rickgang von 31,5% im zweiten Quartal

ein Anstieg von 25,9% im dritten Quartal folgte und ein weiterer
Anstieg im vierten Quartal erwartet wird.

Auf den Philippinen erhielten die Plane zur Ankurbelung des Wirt-
schaftswachstums im vierten Quartal mit der Ankiindigung eines
zweistufigen 900-Mio.-USD-Pakets der Weltbank einen externen
Impuls. Dieses soll der Erholung von der COVID-19-Pandemie, der
Verbesserung der Wettbewerbsféhigkeit sowie der Stérkung der
Widerstandsfahigkeit gegen Schocks und Naturkatastrophen dienen.

Beim ersten Projekt handelt es sich um ein entwicklungspoliti-
sches Darlehen in Héhe von 600 Mio. USD zur Férderung der
Wettbewerbsféhigkeit und Verbesserung der Widerstandsfahig-
keit gegentiber Naturkatastrophen. Damit sollen Reformen zur

700 —
600 —
500 —
400 —
300 —
200 —

100 —

@ LELbb Ll L L D L
00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

Q4/20

Stand: 31.12.2020

Verbesserung der digitalen Infrastruktur, einschlieBlich eines
landesweiten Identitatskarten-Projekts, unterstitzt werden. Das
zweite ist ein 300-Mio.-USD-Darlehen fiir Projekte der sozialen
Grundversorgung, wie COVID-19-Isoliereinrichtungen, Verbes-
serungen der Wasser- und Sanitérversorgung und den Bau von
Gesundheitsstationen, so die Bank in einer Erklarung.

In Indien wurde im Dezember ein Kreditvertrag der Weltbank
Uber 400 Mio. USD unterzeichnet. Dieser folgte auf ein 750-Mio.-
USD-Paket im Mai und sollte das indische Sicherheitsprogramm
erganzen, das eine mobile soziale Schutzplattform schafft, um
Lebens- und finanzielle Mittel fir bedurftige Haushalte, Migran-
ten, die vom Land in die Stadt gezogen sind sowie Arbeiter ohne
soziale Absicherung Uber die Grenzen der Bundesstaaten hinweg
zu gewabhrleisten.

Insgesamt stellt die Weltbankgruppe Uber einen Zeitraum von
15 Monaten bis Juni 2021 bis zu 160 Mrd. USD zur Verfligung,
um mehr als 100 Landern zu helfen, die Armen und Schwachen
zu schitzen, Unternehmen zu unterstiitzen und die wirtschaft-
liche Erholung zu férdern.

FINANZMARKTE

Sowohl die Aktien- als auch die Anleihemaérkte legten im 4. Quartal
weiter zu, wobei der MSCI World Index eine Reihe von neuen
Allzeithochs verzeichnete. Die Schwéche des USD, der seit seinem
Hdchststand im Mérz 2020 handelsgewichtet um mehr als 13%
gefallen ist, trug dazu bei, die Zufliisse in Schwellenlanderaktien zu
erhohen. Das auffélligste Ergebnis in diesem Quartal war jedoch
der Rickgang der Renditen von Anleihen aus dieser Region.

Der Gesamtbestand an negativ verzinsten Staatsanleihen
erreichte im 4. Quartal weltweit einen erstaunlichen Wert von
18,38 Billionen USD, mehr als doppelt so viel wie am Ende

des ersten Quartals. Da sich die Anleger auf die Renditesuche
begaben, um Ertrédge zu erzielen und Pensionsverpflichtungen
zu finanzieren, verzeichneten Schwellenldnderanleihen einen
enormen Nachfrageanstieg. Uberall auf der Welt, von Russland
Uber Asien bis Peru, fielen die Renditen fur auf USD lautende
Staatsanleihen auf Rekordtiefs. Am Ende des Quartals lag die
Rendite 5-jahriger Dollar-Anleihen auf den Philippinen bei nur
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0,70%, verglichen mit 3,60% zu Beginn des Jahres und 4,20%
wahrend der Marz-Panik.

In Indien blieben die offiziellen Leitzinsen das zweite Quartal in
Folge unveréndert bei 4,0%, nachdem sie im ersten Halbjahr
um 115 Basispunkte gesenkt worden waren. Auf den Philippinen
senkte die philippinische Zentralbank (BSP) den Reposatz im
November auf 2,0%, was einer kumulativen Senkung von 200
Basispunkten im Jahr 2020 entspricht. Der Gouverneur der BSP,
Diokno, bekréftigte, dass die Bank trotz der bereits erfolgten
Zinssenkungen weiterhin Uber reichlich Spielraum verfuge, um
bei Bedarf zusétzliche geldpolitische Impulse zu setzen.

An den Devisenmarkten profitierten sowohl der Peso als auch die
Rupie von der Schwache des US-Dollars, wenn auch in geringe-
rem AusmalB als in den Vorquartalen mit einem Plus von 0,96%
fir beide Wahrungen.

Der Wechselkurs USD/PHP fiel von 48,35 Ende Juni auf 48,02,
nachdem er das ganze Quartal Uber auf einem Wert von 48
verbracht hatte — die langste Stabilitédtsperiode seit mindes-
tens einem Jahrzehnt. Er Ubertraf auch den damals gultigen
3-Monats-Terminkurs von 48,66 am Ende des dritten Quartals.
Die indische Rupie bewegte sich von USD/INR 73,67 auf 73,06.
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Auch sie Ubertraf den 3-Monats-Terminkurs vom September von
74,29.

Gemessen an einem allgemein deutlich starkeren EUR beendete
der PHP das dritte Quartal bei 58,65 und damit fast 1,6%
schwacher als Ende September 2020, wahrend die INR mit
89,29 ebenfalls rund 1,6% schwacher notierte.

AUSBLICK

Die Entwicklung und globale Einfiihrung der COVID-Impfstoffe
verbessert die wirtschaftlichen und sozialen Aussichten im Jahr
2021 erheblich. Dies geschieht zu einer Zeit, in der die Bedin-
gungen an den Finanzmérkten weiterhin sehr gilinstig sind, da die
Kreditkosten in vielen Schwellenl&dndern auf einem historischen
Tiefstand liegen und die Kapitalbeschaffung an den groBen
Aktienmarkten weiter auf Hochtouren lauft.

Entwicklungsfinanzierungsinstitutionen (DFI‘s) haben ihre ent-
schiedene Unterstltzung fir Programme zur Verbesserung der
Infrastruktur aufgezeigt, indem sie erhebliche Zuschuss- und
Darlehenszahlungen geleistet haben. Supranationale Organisa-
tionen wie der IWF drédngen auf betréchtliche Defizitausgaben,
um die Beschaftigung anzukurbeln, und es gibt eine splrbare
Anderung des Grundtenors aller Regierungen weltweit.

All dies geschieht zu Beginn eines Jahres, in dem die Klimakon-
ferenz der Vereinten Nationen (COP26) in Glasgow, GroBbritan-
nien, stattfinden wird. Die bereits eingeleitete Energiewende ist
ein struktureller Wandel, der von der Erkenntnis angetrieben wird,
dass die Abhéngigkeit von fossilen Brennstoffen véllig unver-
einbar mit dem Pariser Abkommen der Vereinten Nationen von
2015 zur Minderung, Anpassung und Reduzierung von Treibhaus-
gasemissionen ist. Um das Problem der globalen Erwdrmung
und der Treibhausgasemissionen anzugehen, sind Lésungen fur
die schnell wachsenden Bevélkerungen und Volkswirtschaften
Asiens erforderlich. Wir freuen uns darauf, eine noch gréBere
Rolle in diesem wichtigen Prozess zu spielen.
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PROJEKTINFORMATIONEN
PHILIPPINEN

Wie in weiten Teilen der Welt kam es auch auf den Philippinen im
vierten Quartal zu einem Anstieg der COVID-Falle. Das Land hat
seit Marz 2020 Aktivitatsbeschrankungen in Kraft gesetzt, die bis
ins Jahr 2021 bestehen bleiben. Im Moment ist das Land auf den
chinesischen Impfstoff angewiesen. Nach der Dengvaxia-Tragddie
von 2017 kdénnte es jedoch eine Weile dauern, bis das Impfstoff-
programm an Fahrt gewinnt.

Das Management setzt den Prozess der Verbesserung und
Rationalisierung der Betriebs- und Wartungsverfahren fort. Zwei
sehr erfahrene slidafrikanische Senior-Ingenieure wurden Ende
2020 eingestellt, um Betrieb und Instandhaltung (O&M) in den bei-
den Anlagen South Negros BioPower (SNBP) und North Negros
BioPower (NNBP) zu leiten, so wie das bei San Carlos BioPower
bereits gelibte Praxis ist. Als Teil der Konsolidierung der O&M-
Teams wird eine zentrale Werkstatt in Bacolod City eingerichtet,
die sowohl SNBP als auch NNBP betreut.

Eine der Folgen der COVID-Pandemie war die Einschrénkung der
Bewegungsfreiheit der Landarbeiter, die traditionell die Arbeits-
kréfte fUr die Ernte und das Sammeln des Zuckerrohrs stellen.
Die ThomasLloyd-Investition in die Biomasse-Projekte umfasste
die Ausriistung zur Mechanisierung der Sammlung von Zucker-
rohrabfallen im industriellen MaBstab. Dies war eine wichtige
Voraussetzung, um Kraftwerke zu bauen, die groB genug sind,
um wirtschaftlich zu sein. Unsere Biokraftwerke haben auBerdem
die gesamte Zuckerernte von Negros Occidental digital kartiert,
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North Negros BioPower

um zu ermitteln, wo — und ebenso wichtig — wann Erntereste ver-
fugbar sind. Die Zuckerfabriken und Landwirte sind von diesem
Logistikmanagement so beeindruckt, dass sie an uns herange-
treten sind, um diese mechanisierten Prozesse fir die Ernte und
das Einsammeln des Zuckerrohrs zu nutzen, was den Bedarf an
importierten Kurzzeit-Arbeitskréften weiter verringern wirde. Wir
prifen daher derzeit eine zusétzliche Investitionsmdglichkeit, um
diese Expansion zu finanzieren.

SOLAR INDIEN

Im Unionshaushalt fur 2021/2022, der am 1. Februar 2021 von der
indischen Ministerin fUr Finanzen und Unternehmensangelegen-
heiten, Nirmala Sitharaman, vorgestellt wurde, wurde angekindigt,
dass ein Rahmen geschaffen werden soll, der den Verbrauchern
die Wahl ihres Stromanbieters ermdglicht. Derzeit haben die
Verbraucher keine Wahl des Anbieters, da dieser an die Vertriebs-
gesellschaft (DISCOM) des Staates gebunden ist. Das Ministerium
schlagt ein Uberarbeitetes Finanzpaket fur den Stromverteilungs-
sektor vor, das ein Budget von ca. 42 Mrd. USD (3.060 Mrd. INR)
Uber 5 Jahre umfassen soll. Dieses Programm wird die DISCOMs
bei der Schaffung von Infrastruktur unterstiitzen, einschlieBlich
intelligenter Pre-Paid-Metering-Systeme, Abzweigtrennung und
Aufristung der Systeme. Die Auszahlung dieser Mittel wird an
finanzielle Verbesserungen der DISCOMs gebunden sein.

Indien stellt mehr als 60% aller weltweit verkauften Impfstoffe

her. Indische Unternehmen werden acht weitere erschwing-
liche Impfstoffe produzieren, die zur Bekdmpfung von Covid-19
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entwickelt wurden. Das Serum Institute of India (Sll), der gréBte
Impfstoffhersteller der Welt, stellt das COVID-19-Vakzin (Covishield)
von AstraZeneca her. Es hat bisher mehr als 100 Millionen Dosen
auf Lager und plant, bis Juli 2021 insgesamt 400 Millionen Dosen
herzustellen - die zweithéchste Anzahl an Covid-19-Impfdosen
nach den Vereinigten Staaten. Derzeit hat Indien den Plan, bis
August 2021 300 Millionen Menschen zu impfen, wobei zwei Impf-
stoffe im Inland produziert werden sollen.

Der ,,Economic Survey of India“, der Wirtschaftsausblick des
indischen Finanzministeriums erwartet fir das Fiskaljahr 2022

ein schnelles Wachstum der indischen Wirtschaft, unterstitzt
durch eine landesweite Impfkampagne. Der Ausblick erwartet ein
indisches BIP-Wachstum von 11% (nominales BIP-Wachstum von
15,4%) nach einem Riickgang von 7,7 %, mit der Hoffnung auf
eine robuste Erholung bei Dienstleistungen, Konsum und Investiti-
onen. Es wird erwartet, dass die Regierung ihren expansiven fiska-
lischen Kurs beibehélt, was zusammen mit den wichtigen Refor-
men dem mittelfristigen Wachstum Schwung verleihen kénnte.

UTTAR PRADESH I

Waéhrend dieses Quartals waren die Bauarbeiten am Standort in
Uttar Pradesh in vollem Gange — die auf das Datum der Inbetrieb-
nahme ausgerichtet waren. Der EPC-Generalunternehmer Jackson
Limited hatte im Durchschnitt etwa 300 Arbeiter pro Tag mobilisiert
und dabei die empfohlenen COVID-19-bezogenen Gesundheits-
und SicherheitsmaBnahmen auf der Baustelle befolgt.
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Die Bauarbeiten an den Mittelspannungsstationen, den Pfahlkonst-
ruktionen fur die Module, der Erweiterung des Umspannwerks und
der Umzaunung kamen voran. Zusétzlich wurden die Erdarbeiten
und der Bau der internen StraBen auf dem 215 Hektar groBen
Gelande fortgesetzt.

Der 60 Tonnen schwere Transformator wurde Anfang November
Uber 1400 Kilometer vom Werk des Herstellers in Pune zum
Standort in Uttar Pradesh auf der StraBBe transportiert, ein Unter-
fangen, das 15 Tage dauerte. Aufgrund der GroBe des Transfor-
mators wurde das Entladen und Positionieren Uber einen Zeitraum
von zwei Tagen durchgefihrt. Die Installation des Transformators
war Mitte November abgeschlossen.

Im Dezember wurden umfangreiche elektrische Arbeiten durchge-
fuhrt, darunter Arbeiten an Hoch- und Niederspannungsschaltta-
feln, Hoch- und Niederspannungskabeln, Wechselrichtertransfor-
matoren und Stringwechselrichtern. Zusammen mit Vertretern der
Verteilungsgesellschaft wurde die Elektroinstallation am Umspann-
werk und die Installation des Stromz&hlers abgeschlossen.

Der Kreditgeber fir die Projektfinanzierung, die Power Finance
Corporation (PFC), zahlte die Projektdarlehen in diesem Quartal

gemaB dem Bauzeitplan weiter aus.

Das Kraftwerk erreichte den kommerziellen Betrieb am 7. Januar 2021.
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Biomassekraftwerk
San Carlos BioPower
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PROJEKTSTANDORT
Philippinen

SanCarlos
BioPower

LEISTUNG
20 MW

STROMVERSORGUNG
212.000 Menschen

CO,-ERSPARNIS
16.480 Tonnen p.a.

INVESTITIONSVOLUMEN
95 Mio. USD
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Projektzweckgesellschaft San Carlos BioPower Inc.

Standort + San Carlos Ecozone (Sonderwirtschaftszone fur Agrar- und Industriebetriebe), Circumferential Road, Bar-
angay Palampas, San Carlos City, Provinz Negros Occidental, Philippinen
+ Koordinaten: 103036 N, 1232516 E

Technische Spezifikationen + GroBe Projektstandort: 210.000 m?
+ Brennstoff: Abfélle, die bei der Ernte und Verarbeitung von Zuckerrohr entstehen,
erganzt durch grasige und holzige Energiepflanzen
+ Brennstoffverbrauch: 170.000 Tonnen pro Jahr
+ Brennstoffverfliigbarkeit Projektstandort: 1,1 Mio. Tonnen pro Jahr an verwertbarer Biomasse
in einem 40 km-Radius
* Netzanschluss: an ein bestehendes 69-kV-Umspannwerk in 1,5 km Entfernung

Neu geschaffene dauerhafte Arbeitsplatze 600 im Kraftwerk / 2.000 in der Landwirtschaft

Lieferanten/Hersteller Kessel: Wuxi Huaguang Boiler (China), Turbine: Harbin Turbine (China), Generator: Shandong Jinan Power
Equipment Factory (China), Motoren, Transmitter: ABB (Schweiz), Pneumatische Steuerung: Nihon Koso
(Japan), Kesselspeisepumpe: Sulzer (Schweiz), Getriebe: Siemens (Deutschland), Brennstoffschredder: Roto
Grind (Deutschland), Traktoren: Massey Ferguson (USA), Ladewagen, Kreiselschwader: Péttinger (Osterreich),
Rechen: Hodge Industries (Australien), Ballenpresse: Nantong Cotton Machinery (China)

Generalunternehmer (EPC) Wuxi Huaguang Electric Power Engineering Co., Ltd.

Betrieb & Wartung Poyry Energy Inc.

Bauherreningenieur (Owner‘s Engineer) Poyry Energy Inc.

Lender‘s Engineer Sargent & Lundy LLC

Vertragsparteien Stromabnahme + Netzkopplungsvertrag mit Victorias-Manapla-Cadiz Rural Electric Service Cooperative Inc. (VRESCO)

+ Erneuerbare-Energien-Kaufvertrag mit der National Transmission Corporation (Administrator des staat-
lichen Einspeisevergltungstariffonds)

Bonitét Stromabnehmer (Credit Rating) Standard & Poor‘s: BBB+ mit stabilem Ausblick, Moody‘s: Baa2 mit stabilem Ausblick,
Fitch: BBB mit stabilem Ausblick

Spezifikationen Stromabnahmevertrag Gesetzlich garantierter Einspeisevergitungstarif von PHP 6,63 (USD 0,15) pro kWh zzgl. einer jéhrlichen
Erhéhung des Strompreises um die Inflationsrate und einer Anpassung an Wechselkursschwankungen. Der
Tarif wurde von der staatlichen Energieregulierungskommission fiir eine Laufzeit von 20 Jahren festgesetzt
und genehmigt.

Garantierter Mindestertrag im

ersten vollen Betriebsjahr USD 22,6 Mio.
Projektversicherungen + Industrie-Allgefahrenversicherung, inkl. Materialschédden und Betriebsunterbrechung (USD 90 Mio.)
(Deckungssumme) + Gebaudeversicherung mit Allgefahrendeckung (USD 4,5 Mio.)

+ Bauleistungsversicherung mit Aligefahrendeckung (USD 7 Mio.)

Versicherer (Deckungsanteil) + Industrie-Allgefahrenversicherung: Malayan Insurance (30%), Pioneer Insurance (25%), FPG Insurance
(15%), UCPB General Insurance (12,5%), BPI/MS Insurance (12,5%), The Mercantile Insurance (5%)

+ Gebaudeversicherung mit Allgefahrendeckung: FPG Insurance (37%), Charter Ping An Insurance Corp (63%)
+ Bauleistungsversicherung mit Allgefahrendeckung: AIG Philippines Insurance (100%)

Status Im operativen Betrieb seit Januar 2020.
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Biomassekraftwerk
South Negros BioPower

UBERSICHT

PROJEKTSTANDORT
Philippinen

South
Negros
BioPower

LEISTUNG
25 mw

STROMVERSORGUNG
265.000 Menschen

CO,-ERSPARNIS
20.600 Tonnen p.a.

INVESTITIONSVOLUMEN
103,6 Mio. USD
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Projektzweckgesellschaft

South Negros BioPower Inc.

Standort

+ Agroindustrielles Gewerbegebiet, NationalstraBe, Barangay Cubay, La Carlota City,
Provinz Negros Occidental, Philippinen
+ Koordinaten: 10 25 23.32 N, 122 56 13.11 E

Technische Spezifikationen

+ Gro6Be Projektstandort: 300.000 m2

+ Brennstoff: vorrangig Abféalle, die bei der Ernte und Verarbeitung von Zuckerrohr entstehen

+ Brennstoffverbrauch: 244.000 Tonnen pro Jahr

+ Brennstoffverfligbarkeit Projektstandort: 1,4 Mio. Tonnen pro Jahr an verwertbarer Biomasse
in einem 50 km-Radius

» Netzanschluss: an ein bestehendes 69-kV-Umspannwerk in San Enrique, 8 km Entfernung

Neu geschaffene dauerhafte Arbeitsplatze

675 im Kraftwerk / 2.500 in der Landwirtschaft

Lieferanten/Hersteller

Boiler: Jinan Boiler Group Company Ltd (China), Dampfturbine: Siemens (Indien), Generator: Siemens (Indien),
Transmitter: in Ausschreibung, Getriebe: Siemens (Indien), Steuerungssystem: Yocogawa, Wasseraufberei-
tungsanlage: Aquagen, Brennstoffiihrungssystem: GES, Traktoren: Massey Ferguson (USA), Ladewagen,
Kreiselschwader: Péttinger (Osterreich), Rechen: Hodge Industries (Australien), Ballenpresse: Nantong
Cotton Machinery (China)

Generalunternehmer (EPCM)

P&yry Energy Inc.

Betrieb & Wartung

P&yry Energy Inc.

Lender‘s Engineer

Sargent & Lundy LLC

Vertragsparteien Stromabnahme

* Netzkopplungsvertrag mit Negros Occidental Electric Cooperative Inc. (NOCECO)
+ Erneuerbare-Energien-Kaufvertrag mit der National Transmission Corporation
(Administrator des staatlichen Einspeisevergitungstariffonds)

Bonitét Stromabnehmer (Credit Rating)

Standard & Poor‘s: BBB+ mit stabilem Ausblick, Moody‘s: Baa2 mit stabilem Ausblick,
Fitch: BBB mit stabilem Ausblick

Spezifikationen Stromabnahmevertrag

Gesetzlich garantierter Einspeisevergitungstarif von PHP 6,63 (USD 0,15) pro kWh zzgl. einer jéhrlichen
Erhéhung des Strompreises um die Inflationsrate und einer Anpassung an Wechselkursschwankungen.
Der Tarif wurde von der staatlichen Energieregulierungskommission fiir eine Laufzeit von 20 Jahren festge-
setzt und genehmigt.

Garantierter Mindestertrag im
ersten vollen Betriebsjahr

USD 28,2 Mio.

Garantien Dritter zusétzlich zu den
markt-iiblichen Gewahrleistungen und
Standardgarantien von Lieferanten,
Herstellern und Generalbauunternehmern

Wahrend der ersten 12 Monate der Betriebsphase: Performance Security (Leistungssgarantie) der
Bank of Communications fur den EPC.

Projektversicherungen
(Deckungssumme)

+ Transportversicherung mit integrierter Betriebsunterbrechungsversicherung (USD 54,49 Mio.)
+ Bauleistungsversicherung mit Allgefahrendeckung inkl. Elementarschaden (USD 54,58 Mio.)

sowie integrierter Haftpflicht- (USD 1,5 Mio.) und Betriebsunterbrechungsversicherung (USD 36,44 Mio.)

+ Gebéaudeversicherung mit Allgefahrendeckung (USD 3,2 Mio.)
+ Bauleistungs-Gerateversicherung (USD 9,44 Mio.)

Versicherer (Deckungsanteil)

Transportversicherung: AlG Philippines Insurance (100%)

+ Bauleistungsversicherung: QBE Seaboard Insurance Philippines (40%),

Pioneer Insurance & Surety Corp (40%), AIG Philippines Insurance (20%)
Gebaudeversicherung: PNG General (14%), Charter Ping An Insurance (86%)

+ Bauleistungs-Gerateversicherung: AIG Philippines Insurance (100%)

Status

Im operativen Betrieb seit Januar 2020.
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Stand: 31.12.2020

Projektzweckgesellschaft

North Negros BioPower Inc.

Standort

+ Agroindustrielles Gewerbegebiet, Barangay Sta. Teresa Gemeinde Manapla,
Provinz Negros Occidental, Philippinen
+ Koordinaten: 10 56 30.87 N, 123 10 20.42 E

Technische Spezifikationen

« Gro6Be Projektstandort: 252.900 m2

+ Brennstoff: vorrangig Abféalle, die bei der Ernte und Verarbeitung von Zuckerrohr entstehen

+ Brennstoffverbrauch: 244.000 Tonnen pro Jahr

+ Brennstoffverfligbarkeit Projektstandort: 2,1 Mio. Tonnen pro Jahr an verwertbarer Biomasse
in einem 50 km-Radius

+ Netzanschluss: an ein bestehendes 69-kV-Umspannwerk in 0,10 km Entfernung

Neu geschaffene dauerhafte Arbeitsplatze

675 im Kraftwerk / 2.500 in der Landwirtschaft

Lieferanten/Hersteller

Boiler: Jinan Boiler Group Company Ltd (China), Dampfturbine: Siemens (Indien), Generator: Siemens (Indien),
Motoren, Transmitter: in Ausschreibung, Getriebe: Siemens (Indien), Steuerungssystem: Yocogawa, Wasser-
aufbereitungsanlage: Aquagen, Brennstoffihrungssystem: GES, Traktoren: Massey Ferguson (USA), Ladewa-
gen, Kreiselschwader: Péttinger (Osterreich), Rechen: Hodge Industries (Australien), Ballenpresse: Nantong
Cotton Machinery (China)

Generalunternehmer (EPC)

P&yry Energy Inc.

Betrieb & Wartung

P&yry Energy Inc.

Lender‘s Engineer

Sargent & Lundy LLC

Vertragsparteien Stromabnahme

* Netzkopplungsvertrag mit Northern Negros Electric Cooperative (NONECO)
+ Erneuerbare-Energien-Kaufvertrag mit der National Transmission Corporation
(Administrator des staatlichen Einspeisevergitungstariffonds)

Bonitét Stromabnehmer (Credit Rating)

Standard & Poor‘s: BBB+ mit stabilem Ausblick, Moody‘s: Baa2 mit stabilem Ausblick,
Fitch: BBB mit stabilem Ausblick

Spezifikationen Stromabnahmevertrag

Gesetzlich garantierter Einspeisevergitungstarif von PHP 6,53 (USD 0,13) pro kWh zzgl. einer jéhrlichen
Erhéhung des Strompreises um die Inflationsrate und einer Anpassung an Wechselkursschwankungen.
Der Tarif wurde von der staatlichen Energieregulierungskommission fiir eine Laufzeit von 20 Jahren festge-
setzt und genehmigt.

Garantierter Mindestertrag im
ersten vollen Betriebsjahr

USD 28,8 Mio.

Garantien Dritter zusétzlich zu den markt-
iiblichen Gewahrleistungen und Standard-
garantien von Lieferanten, Herstellern und
Generalbauunternehmern

Wahrend der ersten 12 Monate der Betriebsphase: Performance Security (Leistungsgarantie) der
Nordea Bank AB, Finland Branch fiir den EPC

Projektversicherungen
(Deckungssumme)

+ Transportversicherung mit integrierter Betriebsunterbrechungsversicherung (USD 54,49 Mio.)
+ Bauleistungsversicherung mit Allgefahrendeckung inkl. Elementarschaden (USD 52 Mio.)

sowie integrierter Haftpflicht- (USD 1,5 Mio.) und Betriebsunterbrechungsversicherung (USD 36,44 Mio.)

+ Bauleistungs-Gerateversicherung (USD 5 Mio.)

Versicherer (Deckungsanteil)

+ Transportversicherung: AIG Philippines Insurance (100%)

Bauleistungsversicherung mit Allgefahrendeckung: QBE Seaboard Insurance Philippines (40%), Pioneer
Insurance & Surety Corp (30%), AlG Philippines Insurance (22,5%), Mapfre Insurance Company 7,5%

+ Bauleistungs-Gerateversicherung: AlG Philippines Insurance (100%)

Status

Im operativen Betrieb seit Januar 2020.
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Projektzweckgesellschaft

Negros Island Solar Power Inc.

Standort

+ Agroindustrielles Gewerbegebiet, NationalstraBe, Barangay Cubay, La Carlota City,
Provinz Negros Occidental, Philippinen
+ Koordinaten: 10 25 22.84 N, 122 56 12.52 E

Technische Spezifikationen

« Gro6Be Projektstandort: 247.300 m2
+ Sonneneinstrahlung Projektstandort: 1.843 kWh/m2/Jahr (PVsyst)
+ Netzanschluss: an ein bestehendes 69-kV-Umspannwerk in San Enrique, 12 km Entfernung

Neu geschaffene dauerhafte Arbeitsplatze

7 im Kraftwerk

Lieferanten/Hersteller

Solarmodule: Conergy (Deutschland), Montagesysteme: Mounting Systems (Deutschland), Wechselrichter:
SMA Solar Technology (Deutschland), Uberwachungssystem: Hensel (Deutschland), Kabel, Leitungen:
General Cable (USA), Philflex (Philippinen), Antennenkabel: Bangkok Cable (Thailand), Anschlussdosen,
Fiberoptik, Kasten: Huber+Suhner (Schweiz), Transformatoren: Schneider Electric (Frankreich)

Generalunternehmer (EPC)

+ Conergy Asia & ME Pte. Ltd. (EP: Planung, Beschaffung)
» SJR Industrial Construction (Bauausfiihrung — Erdarbeiten und Fundament)
+ Schema Konsult, Inc. (Bauausfiihrung — Elektrische Arbeiten und Montage)

Betrieb & Wartung

Conergy Asia & ME Pte. Ltd.

Vertragsparteien Stromabnahme

+ Netzkopplungsvertrag mit der National Grid Corporation of the Philippines
+ Erneuerbare-Energien-Kaufvertrag mit der National Transmission Corporation
(Administrator des staatlichen Einspeisevergitungstariffonds)

Bonitédt Stromabnehmer (Credit Rating)

Standard & Poor‘s: BBB+ mit stabilem Ausblick, Moody‘s: Baa2 mit stabilem Ausblick,
Fitch: BBB mit stabilem Ausblick

Spezifikationen Stromabnahmevertrag

Gesetzlich garantierter degressiver Einspeisevergitungstarif von PHP 8,69 (USD 0,19) pro kWh zzgl. einer
jahrlichen Erhéhung des Strompreises um die Inflationsrate und einer Anpassung an Wechselkursschwan-
kungen. Der Tarif wurde von der staatlichen Energieregulierungskommission fir eine Laufzeit von 20 Jahren
festgesetzt und genehmigt.

Garantierter Mindestertrag im
ersten vollen Betriebsjahr

USD 5,19 Mio.

Garantien Dritter zusatzlich zu den
marktiiblichen Gewahrleistungen und
Standardgarantien von Lieferanten,
Herstellern und Generalbauunternehmern

» Waéhrend der Bauphase: Performance Bond (Vertragserfillungs-/Gewahrleistungsgarantie) der
Deutsche Bank AG fiir den EP.

+ Wahrend der Betriebsphase: Unbedingte, unwiderrufliche Bankgarantie (Performance Ratio Guarantee)
einer ,Investment Grade“-Bank mit Sitz in einem OECD-Staat mit einer Laufzeit von 5+5 Jahren.
Als CFD (contract for difference) strukturiert, garantiert sie fiir eine allféllige Ertragsdifferenz zwischen
der vertraglich vereinbarten und der tatsachlichen Energieproduktion des Kraftwerks.

Projektversicherungen
(Deckungssumme)

+ Bauleistungsversicherung mit Allgefahrendeckung inkl. Materialsch&den (USD 30.871.860)
sowie Haftpflicht- (USD 594.008) und Betriebsunterbrechungsversicherung (USD 3.098.194).

+ Baugerateversicherung (USD 403.949)

+ Montageversicherung mit Allgefahrendeckung (USD 1.608.186)

+ Bauleistungsversicherung mit Aligefahrendeckung fir die Stromleitung (USD 904.604)

Versicherer (Deckungsanteil)

AIG Philippines Insurance (29%), Pioneer Insurance and Surety (28%), Mapfre Insular Insurance (18%),
Federal Phoenix Assurance (14%), New India (5%), Malayan Insurance (4%) und UCPB General Insurance
(2%).

Status

Im operativen Betrieb seit M&rz 2016.
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Stand: 31.12.2020

Projektzweckgesellschaft

Negros Island Solar Power Inc.

Standort

+ Agroindustrielles Gewerbegebiet, NationalstraBe, Barangay Cubay, La Carlota City,
Provinz Negros Occidental, Philippinen
+ Koordinaten: 10 25 22.84 N, 122 56 12.52 E

Technische Spezifikationen

+ Gro6Be Projektstandort: 200.000 m?
+ Sonneneinstrahlung Projektstandort: 1.843 kWh/m2/Jahr (PVsyst)
+ Netzanschluss: an ein bestehendes 69-kV-Umspannwerk in San Enrique, 12 km Entfernung

Neu geschaffene dauerhafte Arbeitsplatze

7 im Kraftwerk

Lieferanten/Hersteller

Solarmodule: Conergy (Deutschland), Montagesysteme: Mounting Systems (Deutschland), Wechselrichter:
SMA Solar Technology (Deutschland), Uberwachungssystem: Hensel (Deutschland), Kabel, Leitungen:
General Cable (USA), Philflex (Philippinen), Antennenkabel: Bangkok Cable (Thailand), Anschlussdosen,
Fiberoptik, Kasten: Huber+Suhner (Schweiz), Transformatoren: Schneider Electric (Frankreich)

Generalunternehmer (EPC)

+ Conergy Asia & ME Pte. Ltd. (EP: Planung, Beschaffung)
» SJR Industrial Construction (Bauausfiihrung — Erdarbeiten und Fundament)
+ Schema Konsult, Inc. (Bauausfiihrung — Elektrische Arbeiten und Montage)

Betrieb & Wartung

Conergy Asia & ME Pte. Ltd.

Vertragsparteien Stromabnahme

+ Netzkopplungsvertrag mit der National Grid Corporation of the Philippines
+ Erneuerbare-Energien-Kaufvertrag mit der National Transmission Corporation
(Administrator des staatlichen Einspeisevergitungstariffonds)

Bonitédt Stromabnehmer (Credit Rating)

Standard & Poor‘s: BBB+ mit stabilem Ausblick, Moody‘s: Baa2 mit stabilem Ausblick,
Fitch: BBB mit stabilem Ausblick

Spezifikationen Stromabnahmevertrag

Gesetzlich garantierter degressiver Einspeisevergitungstarif von PHP 8,69 (USD 0,19) pro kWh zzgl. einer
jahrlichen Erhéhung des Strompreises um die Inflationsrate und einer Anpassung an Wechselkursschwan-
kungen. Der Tarif wurde von der staatlichen Energieregulierungskommission fir eine Laufzeit von 20 Jahren
festgesetzt und genehmigt.

Garantierter Mindestertrag im
ersten vollen Betriebsjahr

USD 3,95 Mio.

Garantien Dritter zusatzlich zu den
marktiiblichen Gewahrleistungen und
Standardgarantien von Lieferanten,
Herstellern und Generalbauunternehmern

» Waéhrend der Bauphase: Performance Bond (Vertragserfillungs-/Gewahrleistungsgarantie) der
Deutsche Bank AG fiir den EP.

+ Wahrend der Betriebsphase: Unbedingte, unwiderrufliche Bankgarantie (Performance Ratio Guarantee)
einer ,Investment Grade“-Bank mit Sitz in einem OECD-Staat mit einer Laufzeit von 5+5 Jahren.
Als CFD (contract for difference) strukturiert, garantiert sie fiir eine allféllige Ertragsdifferenz zwischen
der vertraglich vereinbarten und der tatsachlichen Energieproduktion des Kraftwerks.

Projektversicherungen
(Deckungssumme)

+ Bauleistungsversicherung mit Allgefahrendeckung inkl. Materialsch&den (USD 21.249.664)
sowie Haftpflicht- (USD 594.008) und Betriebsunterbrechungsversicherung (USD 2.119.946).
+ Bauleistungsversicherung mit Allgefahrendeckung fur die Stromleitung (USD 703.581)

Versicherer (Deckungsanteil)

Malayan Insurance (39%), Pioneer Insurance (29%), AlG Philippines Insurance (29%) und
UCPB General Insurance (3%)

Status

Im operativen Betrieb seit M&rz 2016.
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Projektzweckgesellschaft

Negros Island Solar Power Inc.

Standort

+ Hacienda Sicaba Lacson, Barangay Sta. Teresa, Municipality of Manapla,
Provinz Negros Occidental, Philippinen
+ Koordinaten: 10 56 53.60 N, 123 09 56.77 E

Technische Spezifikationen

+ Gro6Be Projektstandort: 638.000 m2
+ Sonneneinstrahlung Projektstandort: 1.911 kWh/m2/Jahr (PVsyst)
+ Netzanschluss: an ein bestehendes 69-kV-Umspannwerk in San Enrique, 15 km Entfernung

Neu geschaffene dauerhafte Arbeitsplatze

20 im Kraftwerk

Lieferanten/Hersteller

Solarmodule: Conergy (Deutschland), Montagesysteme: Mounting Systems (Deutschland), Wechselrichter:
SMA Solar Technology (Deutschland), Uberwachungssystem: Hensel (Deutschland), Kabel, Leitungen:
General Cable (USA), Philflex (Philippinen), Antennenkabel: Bangkok Cable (Thailand), Anschlussdosen,
Fiberoptik, Kasten: Huber+Suhner (Schweiz), Transformatoren: Schneider Electric (Frankreich)

Generalunternehmer (EPC)

+ Conergy Asia & ME Pte. Ltd. (EP: Planung, Beschaffung)
» SJR Industrial Construction (Bauausfiihrung — Erdarbeiten und Fundament)
» Phesco, Inc. (Bauausfiihrung — Elektrische Arbeiten und Montage)

Betrieb & Wartung

Conergy Asia & ME Pte. Ltd.

Vertragsparteien Stromabnahme

+ Netzkopplungsvertrag mit der National Grid Corporation of the Philippines
+ Erneuerbare-Energien-Kaufvertrag mit der National
Transmission Corporation (Administrator des staatlichen Einspeisevergitungstariffonds)

Bonitédt Stromabnehmer (Credit Rating)

Standard & Poor‘s: BBB+ mit stabilem Ausblick, Moody‘s: Baa2 mit stabilem Ausblick,
Fitch: BBB mit stabilem Ausblick

Spezifikationen Stromabnahmevertrag

Gesetzlich garantierter degressiver Einspeisevergitungstarif von PHP 8,69 (USD 0,19) pro kWh zzgl. einer
jahrlichen Erhéhung des Strompreises um die Inflationsrate und einer Anpassung an Wechselkursschwan-
kungen. Der Tarif wurde von der staatlichen Energieregulierungskommission fir eine Laufzeit von 20 Jahren
festgesetzt und genehmigt.

Garantierter Mindestertrag im
ersten vollen Betriebsjahr

USD 14,10 Mio.

Garantien Dritter zusatzlich zu den
marktiiblichen Gewahrleistungen und
Standardgarantien von Lieferanten,
Herstellern und Generalbauunternehmern

» Waéhrend der Bauphase: Performance Bond (Vertragserfillungs-/Gewahrleistungsgarantie) der
Deutsche Bank AG fiir den EP.

+ Wahrend der Betriebsphase: Unbedingte, unwiderrufliche Bankgarantie (Performance Ratio Guarantee)
einer ,Investment Grade“-Bank mit Sitz in einem OECD-Staat mit einer Laufzeit von 5+5 Jahren. Als CFD
(contract for difference) strukturiert, garantiert sie fir eine allféllige Ertragsdifferenz zwischen der vertrag-
lich vereinbarten und der tatséchlichen Energieproduktion des Kraftwerks.

Projektversicherungen
(Deckungssumme)

+ Bauleistungsversicherung mit Allgefahrendeckung inkl. Materialsch&den (USD 73.284.240) sowie
Haftpflicht- (USD 594.008) und Betriebsunterbrechungsversicherung (USD 7.582.265)
+ Bauleistungsversicherung mit Allgefahrendeckung fur die Stromleitung (USD 1.872.599)

Versicherer (Deckungsanteil)

AIG Philippines Insurance (29%), Pioneer Insurance and Surety (28%), Mapfre Insular Insurance (20%),
Malayan Insurance (20%) und UCPB General Insurance (2%)

Status

Im operativen Betrieb seit M&rz 2016.
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Projektzweckgesellschaft

Talettutayi Solar Projects Private Limited (,Telangana 1)

Standort

» Palwai Village, Mahbubnagar District, Bundesstaat Telangana, Indien
+ Koordinaten: 16.153026° N, 77.763979° E

Technische Spezifikationen

+ GroBe Projektstandort: 163.594 m?

+ Sonneneinstrahlung Projektstandort: 1.987,7 kWh/m?/Jahr (SolarGIS)

+ Netzanschluss: an ein bestehendes 33 kV TSTRANSCO Umspannwerk in Gadwal, 13,5 km Entfernung
+ Fixes, schrag-aufgestdndertes Montagesystem mit polykristalliner PV-Technologie

+ 19.278 Module mit Nennleistung 310 Wp und 19.152 Module mit Nennleistung 315 Wp

Neu geschaffene dauerhafte Arbeitsplatze

8 im Kraftwerk

Lieferanten/Hersteller

Solarmodule: Trina Solar (China), Wechselrichter: ABB (Schweiz), Spannungswandler: Voltamp (Indien),

Montagesysteme: Profab (Indien), Metal Kraft (Indien) und Aircon (Indien), Uberwachungssystem: Avana
(Indien), Hochspannungskabel: Havells (Indien), Niederspannungskabel: Havells (Indien), Strangleitung:

Lapp (Deutschland), Anschlussdosen: Statcon (Indien)

Generalunternehmer (EPC)

Sterling and Wilson Pvt. Ltd.

Betrieb & Wartung

Sterling and Wilson Pvt. Ltd.

Lender‘s Engineer

Sgurr Energy India

Vertragsparteien Stromabnahme

Netzkopplungs- und Stromabnahmevertrag mit der
Southern Power Distribution Company of Telangana Limited

Bonitét Stromabnehmer (Credit Rating)

CARE: B+

Spezifikationen Stromabnahmevertrag

Gesetzlich garantierter fixer Vergltungstarif von INR 6,89 (USD 0,11) pro kWh, im Rahmen eines Bieterpro-
zesses bei einer Vergabeauktion (Reverse Auction). Der Tarif wurde von der staatlichen Energieregulierungs-
kommission (Telangana State Electricity Regulation Commission) fir eine Laufzeit von 25 Jahren festgesetzt
und genehmigt.

Garantierter Mindestertrag im
ersten vollen Betriebsjahr

USD 2,2 Mio.

Garantien Dritter zusétzlich zu den markt-
iiblichen Gewahrleistungen und Standard-
garantien von Lieferanten, Herstellern und
Generalbauunternehmern

« EPC: Unbedingte, unwiderrufliche Bankgarantie (Performance Ratio Guarantee) der Union Bank of India
mit einer Laufzeit von 5 Jahren. Als CFD (contract for difference) strukturiert, garantiert sie fir eine all-
féllige Ertragsdifferenz zwischen der vertraglich vereinbarten und der tatséchlichen Energieproduktion des
Kraftwerks.

+ Solarmodule: 25-jahrige Leistungsgarantie von Trina Solar, rlickgedeckt Uber eine abgeschlossene
Versicherung von PowerGuard

Projektversicherungen
(Deckungssumme)

Industrieversicherung mit Allgefahrendeckung (USD 10,63 Millionen)

Versicherer (Deckungsanteil)

New India Assurance Company (100%)

Status

Im operativen Betrieb seit Juni 2016.
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Projektzweckgesellschaft

Talettutayi Solar Projects Six Private Limited (,Telangana I1*)

Standort

» Palwai Village, Mahbubnagar District, Bundesstaat Telangana, Indien
+ Koordinaten: 16.153026° N, 77.763979° E

Technische Spezifikationen

+ GroBe Projektstandort: 163.594 m?

+ Sonneneinstrahlung Projektstandort: 1.987,7 kWh/m?/Jahr (SolarGIS)

+ Netzanschluss: an ein bestehendes 33 kV TSTRANSCO Umspannwerk in Gadwal, 13,5 km Entfernung
+ Fixes, schrag-aufgestdndertes Montagesystem mit polykristalliner PV-Technologie

+ 19.278 Module mit Nennleistung 310 Wp und 19.152 Module mit Nennleistung 315 Wp

Neu geschaffene dauerhafte Arbeitsplatze

8 im Kraftwerk

Lieferanten/Hersteller

Solarmodule: Trina Solar (China), Wechselrichter: ABB (Schweiz), Spannungswandler: Voltamp (Indien),

Montagesysteme: Profab (Indien), Metal Kraft (Indien) und Aircon (Indien), Uberwachungssystem: Avana
(Indien), Hochspannungskabel: Havells (Indien), Niederspannungskabel: Havells (Indien), Strangleitung:

Lapp (Deutschland), Anschlussdosen: Statcon (Indien)

Generalunternehmer (EPC)

Sterling and Wilson Pvt. Ltd.

Betrieb & Wartung

Sterling and Wilson Pvt. Ltd.

Lender‘s Engineer

Sgurr Energy India

Vertragsparteien Stromabnahme

Netzkopplungs- und Stromabnahmevertrag mit der Southern Power Distribution
Company of Telangana Limited

Bonitét Stromabnehmer (Credit Rating)

CARE: B+

Spezifikationen Stromabnahmevertrag

Gesetzlich garantierter fixer Vergltungstarif von INR 6,89 (USD 0,11) pro kWh, im Rahmen eines Bieterpro-
zesses bei einer Vergabeauktion (Reverse Auction) zugeteilt. Der Tarif wurde von der staatlichen Energie-

regulierungskommission (Telangana State Electricity Regulation Commission) fiir eine Laufzeit von 25 Jahren

festgesetzt und genehmigt.

Garantierter Mindestertrag im
ersten vollen Betriebsjahr

USD 2,2 Mio.

Garantien Dritter zusétzlich zu den
markt-iiblichen Gewahrleistungen und
Standardgarantien von Lieferanten,
Herstellern und Generalbauunternehmern

« EPC: Unbedingte, unwiderrufliche Bankgarantie (Performance Ratio Guarantee) der Union Bank of India
mit einer Laufzeit von 5 Jahren. Als CFD (contract for difference) strukturiert, garantiert sie fir eine all-

féllige Ertragsdifferenz zwischen der vertraglich vereinbarten und der tatséchlichen Energieproduktion des

Kraftwerks.
+ Solarmodule: 25-jahrige Leistungsgarantie von Trina Solar, rlickgedeckt Uber eine abgeschlossene
Versicherung von PowerGuard

Projektversicherungen (Deckungssumme)

Industrieversicherung mit Allgefahrendeckung (USD 10,63 Mio.)

Versicherer (Deckungsanteil)

New India Assurance Company (100%)

Status

Im operativen Betrieb seit Juni 2016.

2132



ThomasLloyd Q4 | 20 S

Cleantech Infrastructure Holding GmbH
Stand: 31.12.2020

Portfolio Report

Solarkraftwerk
Maharashtra |

UBERSICHT

PROJEKTSTANDORT
Indien
ﬁ LEISTUNG
67,2 MW
@®

STROMVERSORGUNG Chhindwara
126.196 Menschen

Maharashtra |

Bangalore

INVESTITIONSVOLUMEN
60,3 Mio. USD

CO,-ERSPARNIS Hyderabad
41.200 Tonnen p.a.

2232



ThomasLloyd

Cleantech Infrastructure Holding GmbH

Portfolio Report

Q4/20

Stand: 31.12.2020

Projektzweckgesellschaft

Talettutayi Solar Projects Four Private Limited (,Maharashtra |)

Standort

+ Chatgaon Village, Beed District, Bundesstaat Maharashtra, Indien
+ Koordinaten: 18.961683° N, 76.212849° E

Technische Spezifikationen

+ GroBe Projektstandort: 1.239.654 m?

+ Sonneneinstrahlung Projektstandort: 1,954 kWh/m2/Jahr (SolarGIS)

» Netzanschluss: an ein bestehendes 132 kV MSETCL Umspannwerk in Talegaon, 5,5 km Entfernung

+ Ein Teil des Kraftwerks nutzt ein saisonales Tracking-System, der andere Teil ein Horizontalachsen-
Tracking-System mit jeweils polykristalliner PV-Technologie

+ 102.241 Module mit Nennleistung 325 Wp und 104.774 Module mit Nennleistung 320 Wp

Neu geschaffene dauerhafte Arbeitsplatze

94 im Kraftwerk

Lieferanten/Hersteller

Solarmodule: JA Solar (China), Wechselrichter: Sungrow (China), Spannungswandler: Sudhir (Indien),
Transformator: Voltamp (Indien), Solar Tracker: Arctech Solar (China), Montagesysteme: Arctech Solar
(China), Tata (Indien), Uberwachungssystem: Ashida (Indien), Symatic (Indien), Hochspannungskabel:
Polycab (Indien), Niederspannungskabel: Polycab (Indien), Strangleitung: Uniflex Cable Unicab (Indien),
Anschlussdosen: Trinity Touch (GroBbritannien)

Generalunternehmer (EPC)

Tata Power Solar Systems Pvt. Ltd.

Betrieb & Wartung

Tata Power Solar Systems Pvt. Ltd.

Lender‘s Engineer

TUV Rheinland (India) Pvt. Ltd.

Vertragsparteien Stromabnahme

+ Netzkopplungsvertrag mit der Maharashtra State Electricity Distribution Company Limited
+ Stromabnahmevertrag mit der Solar Energy Corporation of India (SECI)

Bonitét Stromabnehmer (Credit Rating)

ICRA: AA+

Spezifikationen Stromabnahmevertrag

Gesetzlich garantierter fixer Vergltungstarif von INR 4,43 (USD 0,07) pro kWh, im Rahmen eines Bieterpro-
zesses bei einer Vergabeauktion (Reverse Auction) zugeteilt. Der Tarif wurde von der staatlichen Energie-
regulierungskommission (Solar Energy Corporation of India) fUr eine Laufzeit von 25 Jahren festgesetzt und
genehmigt.

Garantierter Mindestertrag im
ersten vollen Betriebsjahr

USD 9,9 Mio.

Garantien Dritter zusétzlich zu den
markt-iiblichen Gewahrleistungen und
Standardgarantien von Lieferanten,
Herstellern und Generalbauunternehmern

EPC: Unbedingte, unwiderrufliche Bankgarantie (Performance Ratio Guarantee) der State Bank of India mit
einer Laufzeit von 5 Jahren. Als CFD (contract for difference) strukturiert, garantiert sie fur eine allfallige
Ertragsdifferenz zwischen der vertraglich vereinbarten und der tatsachlichen Energieproduktion des
Kraftwerks.

+ Solarmodule: 25-jahrige Leistungsgarantie von JA Solar, rickgedeckt Giber eine abgeschlossene
Versicherung von PowerGuard

Projektversicherungen (Deckungssumme)

Industrieversicherung mit Allgefahrendeckung (USD 61,74 Mio.)

Versicherer (Deckungsanteil)

ICICI Lombard General Insurance Company (100%)

Status

Im operativen Betrieb seit August 2017.
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Stand: 31.12.2020

Projektzweckgesellschaft

Talettutayi Solar Projects One Private Limited (,Karnataka 1)

Standort

+ Chikkoppa Village, Koppal District, Bundesstaat Karnataka, Indien
+ Koordinaten: 15.652016° N, 75.992484° E

Technische Spezifikationen

+ GroBe Projektstandort: 721.049 m2

+ Sonneneinstrahlung Projektstandort: 1,973.7 kWh/m?2/Jahr (SolarGIS)

+ Netzanschluss: an ein bestehendes 110 kV KPTCL Umspannwerk in Yelburga, 5,5 km Entfernung
+ Fixes, schrég-aufgesténdertes Montagesystem mit polykristalliner PV-Technologie

* 62.360 Module mit Nennleistung 325 Wp und 62.720 Module mit Nennleistung 320 Wp

Neu geschaffene dauerhafte Arbeitsplatze

32 im Kraftwerk

Lieferanten/Hersteller

Solarmodule: JA Solar (China), Wechselrichter: Sungrow (China), Spannungswandler: Shilchar (Indien),

Transformator: Raychem (Indien), Montagesysteme: NewSol AG (Schweiz), Uberwachungssystem: ERL
(Indien), Techno Craft (Indien), Hochspannungskabel: Polycab (Indien), Niederspannungskabel: Polycab
(Indien), Strangleitung: Lapp (Deutschland), Anschlussdosen: Trinity Touch (GroBbritannien)

Generalunternehmer (EPC)

Juwi India Renewable Energies Pvt. Ltd.

Betrieb & Wartung

Juwi India Renewable Energies Pvt. Ltd.

Lender‘s Engineer

TUV Rheinland (India) Pvt. Ltd.

Vertragsparteien Stromabnahme

* Netzkopplungsvertrag mit der Karnataka Power Transmission Corporation
» Stromabnahmevertrag mit der Solar Energy Corporation of India (SECI)

Bonitét Stromabnehmer (Credit Rating)

ICRA: AA+

Spezifikationen Stromabnahmevertrag

Gesetzlich garantierter fixer Vergltungstarif von INR 4,43 (USD 0,07) pro kWh, im Rahmen eines Bieterpro-
zesses bei einer Vergabeauktion (Reverse Auction) zugeteilt. Der Tarif wurde von der staatlichen Energie-
regulierungskommission (Solar Energy Corporation of India) fiir eine Laufzeit von 25 Jahren festgesetzt und
genehmigt.

Garantierter Mindestertrag im
ersten vollen Betriebsjahr

USD 5,63 Mio.

Garantien Dritter zuséatzlich zu den
markt-iiblichen Gewdahrleistungen und
Standardgarantien von Lieferanten,
Herstellern und Generalbauunternehmern

+ EPC: Unbedingte, unwiderrufliche Bankgarantie (Performance Ratio Guarantee) der ANZ Banking Group
mit einer Laufzeit von 5 Jahren. Als CFD (contract for difference) strukturiert, garantiert sie fir eine all-
fallige Ertragsdifferenz zwischen der vertraglich vereinbarten und der tatsachlichen Energieproduktion des
Kraftwerks.

+ Solarmodule: 25-jahrige Leistungsgarantie von JA Solar, riickgedeckt lber eine abgeschlossene
Versicherung von PowerGuard

Projektversicherungen (Deckungssumme)

Industrieversicherung mit Allgefahrendeckung (USD 33,35 Millionen)

Versicherer (Deckungsanteil)

ICICI Lombard General Insurance Company (100%)

Status

Im operativen Betrieb seit Januar 2018.
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Projektzweckgesellschaft

Talettutayi Solar Projects Two Private Limited (,Karnataka I1*)

Standort

+ Kerehalli Village, Koppal District, Bundesstaat Karnataka, Indien
+ Koordinaten: 15.371604° N, 76.307229° E

Technische Spezifikationen

+ GroBe Projektstandort: 484.328 m?

+ Sonneneinstrahlung Projektstandort: 2,026 kWh/m?2/Jahr (SolarGIS)

» Netzanschluss: an ein bestehendes 110 kV KPTCL Umspannwerk in Kerehalli, 2 km Entfernung

+ Fixes, schrég-aufgesténdertes Montagesystem mit polykristalliner PV-Technologie

+ 29.295 Module mit einer Leistung von 325 Wp und 53.136 Module mit einer Leistung von 330 Wp

Neu geschaffene dauerhafte Arbeitsplatze

12 im Kraftwerk

Lieferanten/Hersteller

Solarmodule: JA Solar (China), Wechselrichter: TBEA (China), Spannungswandler: Shilchar (Indien),
Transformator: Voltamp (Indien), Montagesysteme: Ganges Internationale, Uberwachungssystem: TBD,
Hochspannungskabel: Apar Industries Ltd. (Indien), Niederspannungskabel: Apar Industries Ltd. (Indien),
Strangleitung: Apar Industries Ltd. (Indien), Anschlussdosen: Trinity Touch (GroBbritannien)

Generalunternehmer (EPC)

Jakson Limited

Betrieb & Wartung

Jakson Limited (5 Jahre)

Lender‘s Engineer

TUV Rheinland (India) Pvt. Ltd.

Vertragsparteien Stromabnahme

* Netzkopplungsvertrag mit der Karnataka Power Transmission Corporation
+ Stromabnahmevertrag mit der Bangalore Electricity Supply Company (BESCOM)

Bonitét Stromabnehmer (Credit Rating)

ICRA: A

Spezifikationen Stromabnahmevertrag

Gesetzlich garantierter fixer Vergltungstarif von INR 3,04 (USD 0,04) pro kWh, im Rahmen eines Bieter-
prozesses bei einer Vergabeauktion (Reverse Auction) zugeteilt. Der Tarif wurde von der staatlichen Ener-
gieregulierungskommission (Karnataka Electricity Regulatory Commission) fir eine Laufzeit von 25 Jahren
festgesetzt und genehmigt.

Garantierter Mindestertrag im
ersten vollen Betriebsjahr

USD 2,04 Mio.

Garantien Dritter zuséatzlich zu den
markt-iiblichen Gewdahrleistungen und
Standardgarantien von Lieferanten,
Herstellern und Generalbauunternehmern

+ EPC: Unbedingte, unwiderrufliche Bankgarantie (Performance Ratio Guarantee) der ICICI Bank mit einer
Laufzeit von 5 Jahren. Als CFD (contract for difference) strukturiert, garantiert sie fir eine allfallige Ertrags-
differenz zwischen der vertraglich vereinbarten und der tatsachlichen Energieproduktion des Kraftwerks.

+ Solarmodule: 25-jahrige Leistungsgarantie von JA Solar, rickgedeckt Giber eine abgeschlossene
Versicherung von PowerGuard

Projektversicherungen (Deckungssumme)

Allgefahren-Bauversicherung (USD 4,86 Mio.)

Versicherer (Deckungsanteil)

ICICI Lombard General Insurance Company Limited

Status

Im operativen Betrieb seit August 2019.

27132



ThomasLloyd Q 4 | 2 O 4 THomAsLLOYD

Cleantech Infrastructure Holding GmbH
Stand: 31.12.2020

Portfolio Report

Solarkraftwerk

Uttar Pradesh |

UBERSICHT
PROJEKTSTANDORT
Indien
LEISTUNG
75 MW
STROMVERSORGUNG Chanf.jigarh
109.312 Menschen Neu-Delhi
Uttar Pradesh |
CO,-ERSPARNIS Jaipur Lakhnau

41.200 Tonnen p.a.

+ Ahmedabad

INVESTITIONSVOLUMEN
38 Mio. USD

2832



ThomasLloyd

Cleantech Infrastructure Holding GmbH

Portfolio Report

Q4/20

Stand: 31.12.2020

Projektzweckgesellschaft

Talettutayi Solar Projects Five Private Limited (,Uttar Pradesh 1)

Standort

+ Khera Village, Budaun District, Bundesstaat Uttar Pradesh, Indien
+ Koordinaten 28.06240° N, 79.02576° E

Technische Spezifikationen

+ GroBe Projektstandort: 809.372 m2

+ Sonneneinstrahlung Projektstandort: 1.824,2 kWh/m?/Jahr (SolarGIS)

+ Netzanschluss: an ein bestehendes 132 KV-UPPTCL-Umspannwerk in Bilsi, 5 km Entfernung
+ Fixes, schrag-aufgestéandertes Montagesystem, mit monokristalliner PERC PV-Technologie

+ 192.000 Module mit einer Leistung von 390 Wp

Neu geschaffene dauerhafte Arbeitsplatze

TBC

Lieferanten/Hersteller

Solar Module: JA Solar (China); Wechselrichter: Sungrow (China); Spannungswandler, Montagesysteme,
Uberwachungspanels, Hochspannungskabel, Niederspannungskabel, Strangleitung: TBC

Generalunternehmer (EPC)

Jakson Limited

Betrieb & Wartung

Jakson Limited (5 Jahre)

Lender‘s Engineer

PFC Consulting Limited

Vertragsparteien Stromabnahme

+ Netzkopplungsvertrag mit der Uttar Pradesh Power Transmission Corporation Limited (UPPTCL)
+ Stromabnahmevertrag mit der Uttar Pradesh Power Corporation Ltd. (UPPCL)

Bonitét Stromabnehmer (Credit Rating)

ICRA: C

Spezifikationen Stromabnahmevertrag

Gesetzlich garantierter fixer Vergttungstarif von INR 3,21 (USD 0,05) pro kWh, im Rahmen eines Bieterpro-
zesses bei einer Vergabeauktion (Reverse Auction) zugeteilt. Der Tarif wurde fiir eine Laufzeit von 25 Jahren
von der Uttar Pradesh Electricity Regulation Commission festgesetzt und genehmigt.

Garantierter Mindestertrag im
ersten vollen Betriebsjahr

USD 5,76 Mio.

Garantien Dritter zuséatzlich zu den
markt-iiblichen Gewdahrleistungen und
Standardgarantien von Lieferanten,
Herstellern und Generalbauunternehmern

« EPC: Garantie der Performance Ratio mit einer Laufzeit von 5 Jahre. Als CFD (contract for difference) struk-
turiert, garantiert sie fur eine allfallige Ertragsdifferenz zwischen der vertraglich vereinbarten und der tat-
séchlichen Energieproduktion des Kraftwerks.

+ Solar Module: 25-jahrige Leistungsgarantie von JA Solar, riickgedeckt Uber eine abgeschlossene
Versicherung von PowerGuard

Projektversicherungen (Deckungssumme)

TBC

Versicherer (Deckungsanteil)

TBC

Status

Im operativen Betrieb seit Januar 2021.
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Projektzweckgesellschaft

Talettutayi Solar Projects Nine Private Limited (“Northwest India I”)

Standort Nordwest Indien
Technische Spezifikationen TBC
Neu geschaffene dauerhafte Arbeitsplitze @~ TBC
Lieferanten/Hersteller TBC
Generalunternehmer (EPC) TBC
Betrieb & Wartung TBC
Lender‘s Engineer TBC
Vertragsparteien Stromabnahme TBC
Bonitédt Stromabnehmer (Credit Rating) TBC
Spezifikationen Stromabnahmevertrag TBC
Garantierter Mindestertrag im TBC
ersten vollen Betriebsjahr

Garantien Dritter zusétzlich zu den

markt-iiblichen Gewahrleistungen und TBC
Standardgarantien von Lieferanten,

Herstellern und Generalbauunternehmern
Projektversicherungen (Deckungssumme) TBC
Versicherer (Deckungsanteil) TBC

Status

Der kommerzielle Betrieb wird voraussichtlich im 4. Quartal 2022 erwartet.
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Wichtige Hinweise: Es handelt sich bei der vorliegenden deutschen Ubersetzung um eine unverbindliche Lesefassung. MaBgeblich ist allein die engli-
sche Originalfassung. Die in diesem Report enthaltenen Informationen sind vertraulich und ausschlieBlich nur fir die Verwendung durch den Empfanger
bestimmt. Sie dirfen nicht vervielféltigt, verteilt oder fir andere Zwecke verwendet werden. Dieser Report enthalt zukunftsgerichtete Aussagen uber
die Entwicklung und Kapitalertrédge einzelner Infrastrukturgesellschaften, an denen die ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Holding GmbH unmittel-
bar oder mittelbar beteiligt ist bzw. Uber sie finanziert werden, die auf den gegenwértigen Planen, Einschatzungen, Prognosen und Erwartungen der
Infrastrukturgesellschaften basieren. Auch enthélt er eine zusammenfassende Darstellung der von der ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Holding
GmbH geplanten, getatigten und/oder beschlossenen Investitionen und Finanzierungen, die auf vertraglichen und/oder vorvertraglichen Vereinbarungen
beruhen und/oder im Einzelfall auch noch der behdrdlichen Genehmigung bedirfen. Die Angaben in diesem Report wurden nach bestem Wissen erstellt
und konnen jederzeit ohne vorherige Ankiindigung geéndert werden. Stand des Reports ist der 31. Dezember 2020. Fir die Aktualitat der Angaben zu
einem anderen Zeitpunkt wird keine Gewahr bernommen. Diese Werbeinformation enthélt nicht alle Angaben, die flr eine Anlageentscheidung not-
wendig sind. Grundlage fir die jeweilige Beteiligung sind ausschlieBlich die dazugehdrigen Verkaufsunterlagen einschlieBlich etwaiger Nachtrage mit
den dort beschriebenen Chancen und Risiken, die bei der ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Holding GmbH in der Hanauer LandstraBe 291 b,
60314 Frankfurt am Main, zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten werden. Fiir das Angebot der Stillen Beteiligung an der ThomasLloyd Cleantech
Infrastructure Holding GmbH besteht eine Prospektpflicht nicht. Sollte die ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Holding GmbH nicht in der Lage sein,
nachhaltig Ertrage zu erwirtschaften, besteht die Gefahr der Insolvenz dieser Gesellschaft. Dies kann somit zu einem Teil- oder sogar Totalverlust der
Einlage zzgl. eines etwaigen Agios sowie ausstehender Ausschittungen fihren. Im Falle einer Fremdfinanzierung der Beteiligung kann das weitere Ver-
mdgen des Anlegers gefahrdet werden. Die Ertrage der Vergangenheit bieten keine Garantie und sind kein Indikator fur zukiinftige Ergebnisse. Es gibt
keine Gewissheit, dass sich die dargestellten Lander, Markte oder Branchen wie erwartet entwickeln werden und auf Ebene der ThomasLloyd Cleantech
Infrastructure Holding GmbH die geplanten Ertrage generiert werden.
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