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MARKTKOMMENTAR

WIRTSCHAFTLICHER HINTERGRUND

Mit dem Ende der pandemiebedingten Lockdowns in Asien, in
Westeuropa und Nordamerika begann das dritte Quartal 2020
vorsichtig optimistisch. Die schlimmsten Befiirchtungen hinsicht-
lich des Krankenhauswesens und der Todesfélle im Zusammen-
hang mit Covid-19 hatten sich gliicklicherweise nicht bewahrhei-
tet, und obwohl jeder Verlust eines Menschenlebens tragisch ist,
herrschte zunehmend das Gefihl, der Tiefpunkt sei mdglicher-
weise auch ohne die friihzeitige Entwicklung eines wirksamen
Impfstoffs bereits durchschritten.

In der ersten Jahreshalfte wurden die Unternehmen dazu gezwun-
gen, ihre Prozesse und betrieblichen Abléufe rasch zu Uberarbeiten,
um die Sicherheit ihrer Mitarbeiter und Kunden zu gewabhrleisten.
Es bildeten sich rasch neue Arbeitsmethoden heraus, so dass mit
einem beispiellosen MaB an Unterstiitzung durch die Politik das
Vertrauen darauf wuchs, dass sich der plétzliche Verlust an Pro-

duktionsleistung und Arbeitsplatzen auf der ganzen Welt schritt-
weise wieder ausgleichen wirde.

Allerdings war die Ausgangsbasis der globalen Konjunkturerho-
lung ein erheblich niedrigeres BIP als zuvor erwartet. In seinem
Update von Ende Juni senkte der internationale Wahrungsfonds
(IWF) seine Prognose flir das Wirtschaftswachstum im Gesamt-
jahr auf -4,9 %. Dieser Wert liegt ganze 1,9 Prozentpunkte unter
den Erwartungen des World Economic Outlook des IWF vom
April. Die Einschatzungen fur die Zukunft fielen dagegen optimis-
tischer aus. So erwartet der IWF fiir 2021 eine globale Konjunk-
turerholung von 5,4 %, verbunden mit der Warnung, dass die
negativen Auswirkungen auf einkommensschwache Haushalte
besonders akut sind und daher die erheblichen Fortschritte
gefahrden, die seit den 1990ern bei der Reduzierung extremer
Armut auf der Welt erzielt wurden.

Globale PMI Indizes - verarbeitendes Gewerbe und Dienstleistungen
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Mit der Verdffentlichung der regelmaBigen monatlichen und vier-
teljahrlichen Wirtschaftsstatistiken der einzelnen Lander wurde
deutlich, dass die Produktionsleistung und die Wirtschaftsak-
tivitat im April ihren Tiefpunkt erreicht hatte, die anschlieBende
Erholung im Mai und Juni jedoch nicht ausreichend war, um
eine deutliche Wachstumsabschwachung zu verhindern. Die mit
den im Juli und August Ublichen Verzégerungen verdffentlichten
Daten fUr das 2. Quartal wiesen einen Riickgang von -9,7% in
Deutschland, von -13,8% in Frankreich, von -20,4% in GroBbri-
tannien, von -15,2% in den Philippinen und von -25,2% in Indien
aus. China war das einzige Land, dessen Wirtschaft im zweiten
Quartal wuchs.

In ganz Asien verzeichneten die Lénder, die eine héhere Anzahl
an Covid-19-Fallen aufwiesen, hartere Lockdowns verhdngten,
starker von Einkommen aus dem Tourismus abh&ngig waren und
deren Regierungen hdher verschuldet waren, im ersten Halbjahr
2020 einen starkeren BIP-Rickgang. Es ist ein schmaler Grat
zwischen der Aufrechterhaltung einer langfristigen Haushalts-
disziplin und der Bereitstellung notwendiger und ausreichender
kurzfristiger UnterstitzungsmaBnahmen. Obwohl beispielsweise
die Nettoexporte und der staatliche Konsum im 2. Quartal einen
positiven Nettobeitrag zur philippinischen Wirtschaft leisteten,
konnten sie die erheblichen EinbuBen bei der Investitionstatigkeit
und dem privaten Konsum nicht ausgleichen.

Trotz einer gewissen Lockerung der Reisebeschrankungen blieb
die Binnennachfrage in Asien ohne China verhalten. Schatzungen
der Weltbank zufolge hat ein starker Rickgang der Unternehmens-
umsétze die Beschaftigung und die Léhne schwer belastet. Sie
stellt fest, dass die Einkommen sowohl von Arbeitern als auch
von Beschéftigten in Familienunternehmen, von denen viele im
Dienstleistungssektor tatig sind, erheblich gesunken sind.

Aktuellere monatliche Daten aus Umfragen unter Einkaufsmana-
gern (PMI) im 3. Quartal zeigen, dass mit der allm&hlichen Locke-
rung der Einschrédnkungen der Bewegungsfreiheit von Personen
und Arbeitnehmern und der Fortsetzung der fiskalpolitischen
Unterstlitzung von Unternehmen und Einzelpersonen durch die
Regierungen auch die Wirtschaftstatigkeit im 3. Quartal wieder
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Fahrt aufnahm. Der PMI des verarbeitenden Gewerbes in Indien
stieg im August — im Gleichschritt mit der ansteigenden Produk-
tion — Uber die Marke von 50 Punkten, wéhrend die Philippinen im
September nachzogen.

Samtliche groBen Volkswirtschaften der Welt dirften im 3. Quar-
tal eine deutliche Belebung der Wirtschaftstatigkeit verzeichnet
haben. Konsensprognosen zufolge ist in den USA ein BIP-Wachs-
tum von 7,8 % und in Deutschland von 7,3 % zu erwarten. Die
Lander in Asien, die Waren und Dienstleistungen in diese sich
erholenden Regionen exportieren kdnnen, dirften dadurch in
der Lage sein, die Schwache der Binnennachfrage etwas abzu-
mildern. Die Business-Process-Outsourcing-Industrie auf den
Philippinen beispielsweise kdnnte von einer weltweiten Rickkehr
des Wachstums besonders profitieren.

FINANZMARKTE

Die allgemeine Schwéache des US-Dollars seit der Marktpanik
im 1. Quartal erwies sich als eine steigende Flut, die alle Boote
zum Schwimmen brachte. Nicht nur der S&P-Index verzeichnete
im August 2020 ein neues Allzeithoch, sondern auch der MSCI
World Index. Dessen Asien-ex-Japan-Index machte alle Verluste
aus dem Jahr 2020 bis Anfang August wieder wett, obwohl er
derzeit etwa 3% unter seinem Allzeithoch aus dem 1. Quartal
2018 liegt.

Kursgewinne auf den Aktienmarkten der Industrie- und Schwel-
lenldnder gingen einher mit einer anhaltenden Widerstandsféhig-
keit der Anleiheméarkte der Schwellenlander. Der Riickgang des
US-Dollars hat den Druck auf die Finanzen von Regierungen
abgeschwacht, die ihre Kredite in Fremdwéahrungen diversifiziert
haben. Gleichzeitig hat die globale Suche nach Rendite aufgrund
der Null- oder sogar Negativleitzinsen die Anleger zu den Anleihen
bislang Ubersehener Léander geflhrt.

Die Rendite 10-j&hriger philippinischer, auf Peso lautender Staats-
anleihen sank von 3,25% Ende Juni auf 2,88% Ende September,
nachdem sie Anfang August ein Allzeittief von 2,51% erreicht
hatte. Wahrenddessen ging die Rendite 10-jahriger, auf US-
Dollar lautender Staatsanleihen — nach einem zwischenzeitli-
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chen historischen Tief von 1,74% - von 2,36% auf 2,07% zurlick
Damit liegt sie weit unter dem Hoch von 4,40%, das kurz vor der
Ankindigung eines Wertpapierkaufprogramms seitens der US-
Notenbank Fed am 23. Méarz verzeichnet wurde, und spiegelt die
hart erkdmpfte Glaubwurdigkeit des geld- und finanzpolitischen
Programms der Philippinen wider.

Die Leitzinsen blieben in beiden Ldndern wéhrend des gesam-
ten Quartals unverandert — bei 4,0% auf den Philippinen und bei
2,25% in Indien. An den Devisenmarkten profitierten unterdessen
sowohl der Peso als auch die Rupie von der Schwéache des US-
Dollars. Nach Wertentwicklung lagen der PHP mit einem Anstieg
von 2,75% auf Platz 5 und die INR mit einem Anstieg von 2,37%
auf Platz 6 der 11 asiatischen Wahrungen.

Der Kurs USD/PHP fiel von 49,76 Ende Juni auf 48,35 und blieb

das gesamte Quartal unter der psychologischen Schwelle von 50.

Er Ubertraf auch den damaligen 3-Monats-Terminkurs von 50,01.
Die Indische Rupie ging von USD/INR 75,50 auf 73,67 zurlck,
nachdem sie Anfang September kurzzeitig ein Tief von 72,87
erreicht hatte. Sie Uibertraf ebenfalls den 3-Monats-Terminkurs
vom Juni von 76,27.

Gemessen an einem allgemein deutlich starkeren Euro schloss
der PHP das 3. Quartal bei 56,83 und damit gegenuber seinem
Stand Ende Juni 2020 um fast 1,6% schwécher. Die INR ging mit
86,19 ebenfalls rund 1,6% schwacher daraus hervor.

Q3|20

Stand: 30.09.2020

600
500
400
300
200 [

100 |

0
00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

AUSBLICK

Es wird zunehmend deutlich, dass es eine Riickkehr zum Status
quo ante so schnell nicht geben wird. Man wird nicht plétzlich
wieder zur Tagesordnung tbergehen. Stattdessen versuchen
Unternehmen, Regierungen und Haushalte, eine neue Normalit&t
zu entwickeln und Arbeitsweisen entsprechend anzupassen.

Trotz aller wirtschaftlichen Unwé&gbarkeiten sind wir nach wie vor
davon Uberzeugt, dass Infrastrukturinvestitionen die beste Még-
lichkeit sind, die Armut der Armsten zu lindern, da dadurch die
bendtigten Arbeitsplatze, Einkommen und Sicherheit geschaffen
werden. In Partnerschaft mit Regierungen und gemeinsam mit
supranationalen Entwicklungsorganisationen kénnen wir einen
Beitrag zum Ubergang zu einer nachhaltigen Zukunft leisten und
so die Umwelt schiitzen und lokale Gemeinschaften unterstltzen.

In unseren Impact Reports 2020 zu den Philippinen und Indien,
die im 3. Quartal veroffentlicht wurden, erlautern wir im Detail
die soziobkonomische Transformation, die unsere Investitionen
bewirken. Die Schaffung nachhaltiger Werte ist eine langfristige
Verpflichtung, doch die Auswirkungen sind bereits jetzt splrbar.

Die Covid-19-Pandemie hat uns alle dazu gebracht, neu zu tGber-
denken, was flr eine Welt wir wollen und wie wir das am besten
erreichen. Nachdem wir unsere eigenen geschéftlichen Aktivitaten
und unsere betriebliche Widerstandsfahigkeit ausgetestet haben,
freuen wir uns darauf, im 4. Quartal und in den kommenden Jahren
aktiv zum Aufbau dieser nachhaltigen Zukunft beizutragen.
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PROJEKTINFORMATIONEN
PHILIPPINEN

Die Philippinen haben sich zu Klimaschutzzielen und einer Reduzie-
rung der Treibhausgasemissionen um 70 Prozent bis 2030 bekannt.
Ein schnellerer Ausbau sowohl der Stromerzeugung als auch der
Stromibertragung muss daher auf Basis von Solar-, Wind- und
Biomasseenergie erfolgen.

Zur Unterstitzung der kunftigen Entwicklung der erneuerbaren
Energien wurden im Jahr 2017 endlich Vorschriften zu den Rene-
wable Portfolio Standards (RPS) und zum Green Energy Option
Program (GEOP) verabschiedet, die bereits im Renewable Energy
Act 2008 vorgesehen waren. Ab 2020 sollte die Einhaltung des
RPS verpflichtend sein. Aufgrund der Beeintrachtigungen durch
Covid-19 wurde die Umsetzung der RPS und die ersten Versteige-
rungen im Rahmen des Programms auf das erste Halbjahr 2021
verschoben. Die RPS schreiben vor, dass alle Stromverteilungs-
unternehmen, Stromlieferanten und Stromerzeugungsunternehmen
den Anteil an erneuerbaren Energien in den nachsten zehn Jahren
jeweils um 1% jahrlich steigern missen. Dies dirfte dazu beitra-
gen, das Ziel eines 35 %-Anteils der erneuerbaren Energien an der
landesweiten Stromerzeugung bis 2030 zu erreichen.

Parallel zum RPS-System soll im Rahmen des Programms Green
Energy Option die Funktionsweise eines Markts entwickelt und
verbessert werden, auf dem groBe stromverbrauchende Unterneh-
men mit registrierten Drittentwicklern von erneuerbaren Energien
Vereinbarungen uber den Kauf von Regenerativstrom abschlieBen
kénnen, mit der sie dann Uber die bestehenden Stromverteilungs-
unternehmen (SVU) beliefert werden. Neben den Gebihreneinnah-
men sichern sich die SVU damit auch die EE-Zertifikate der Drittlie-
feranten von erneuerbarer Energie. In einer weiteren Verpflichtung
zum Umstieg auf erneuerbare und nachhaltige Energiequellen
kiindigte Energieminister Cusi im Oktober 2020 ein Moratorium fur
alle neuen Kohlekraftwerke im Land an. Gleichzeitig setzte er die
Geothermie auf die Liste der Technologien, die von den Eigentums-

Q3|20

Stand: 30.09.2020

4 THoMAsLLOYD

North Negros BioPower

beschréankungen fir Auslander ausgenommen sind, auf der bereits
die Biomasse stand. Dies 6ffnet den Energiemarkt noch weiter fiir
ausléndisches Kapital.

COVID-UPDATE

ThomasLloyd und unser philippinischer Partner BioPower Group
schlossen sich der Bekdmpfung von Covid-19 an und spendeten
Waren im Wert von mehr als 5 Millionen PHP an die Provinzverwal-
tung von Negros Occidental. Unsere Initiative bestand darin, den
Schutz des medizinischen Personals sicherzustellen und Kranken-
h&user sowie lokale Verwaltungseinheiten mit dringend bendtigten
HilfsgUtern zu versorgen. In einem ersten Schritt lieferten wir unter
anderem Tausende Vollschutzanziige, Gesichtsschutzschilde,
Handschuhe, N95-Masken, OP-Masken, Schutzbrillen, Uber-
schuhe, Alkohol, Desinfektionsmittel und verpackte Lebensmittel
an medizinisches Personal, das in vorderster Front in Krankenh&u-
sern in Negros und bei lokalen Verwaltungseinheiten tétig ist. Die
Mitarbeiter von BioPower spielten bei der Blindelung, Inspektion
und Weiterverteilung der erforderlichen Guter und Ausriistung eine
zentrale Rolle. Mithilfe unserer Spende konnten auch die Kosten
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und der Bau eines Fahrzeugs fur die mobile Abstrichnahme finan-
ziert werden, das den lokalen Gemeinden groBe Dienste bei der
Erkennung von Covid-19-Fallen in der Region leistete.

Im September und Oktober ging der Mitteleinsatz in die zweite
Phase: Wir finanzierten den Bau einer 22-Betten-Abteilung fir neue
Infektionskrankheiten, die an das gréBte Regionalkrankenhaus in
Bacolod City angegliedert ist, sowie eine weitere Einrichtung fir die
mobile Abstrichnahme. Zudem spendeten wir 1 Million PHP fur die
Beschaffung weiterer Antikdrperschnelltests.

Bei der Wahl der virtuellen dritten Versammlung der International
Solar Alliance (ISA) vom 14. bis 16. Oktober wurden Indien wieder
mit dem Vorsitz und Frankreich mit dem Co-Vorsitz betraut — jeweils
auf zwei Jahre. Einer offiziellen Pressemitteilung zufolge erklarte
der Prasident der ISA-Versammlung, der indische Energieminister
und Minister fur neue und erneuerbare Energien Shri R. K. Singh,
vor dem Plenum: ,Solarenergie macht bereits rund 2,8% der welt-
weiten Stromerzeugung aus. Wenn sich dieser Trend fortsetzt, wird
Solarenergie bis 2030 in groBen Teilen der Welt zur bedeutendsten
Energiequelle fir die Stromerzeugung werden.” Der Minister machte
deutlich, dass Indien in der Allianz mit gutem Beispiel vorangehen
und allen Zugang zu Strom verschaffen werde, um im ganzen Land
eine Elektrifizierung von 100% zu erreichen. Er figte hinzu, die
Erfahrung des Landes in der Bewéltigung von Herausforderungen
werde den anderen ISA-Mitgliedsstaaten von groBem Nutzen sein.
Und er erganzte, dass Indiens erfolgreiche Angebote zur Inbetrieb-
nahme von Rund-um-die-Uhr-Projekten und Hybridprojekten zur
Energieversorgung in Zeiten hoher Spitzenlasten (nach Sonnen-
untergang) ebenfalls eine groBe Hilfe seien. Indiens fiihrende Rolle
in der International Solar Alliance untermauert das Engagement

der indischen Regierung fur die verstarkte Nutzung von sauberen
Energiequellen. Neben der Erzeugung von griiner Energie besitzt
erneuerbare Energie auch das Potenzial, auf allen Ebenen in
betrachtlichem Umfang Beschéftigungsmdglichkeiten zu schaf-
fen, insbesondere im landlichen Raum. Das Ministerium flr neue
und erneuerbare Energien hat ambitionierte Ziele festgelegt. Die
Erzeugungskapazitaten fir erneuerbare Energien sollen bis 2022 auf
225 GW erhoht werden, davon sind rund 114 GW flr Solarenergie,
67 GW fir Windenergie und die restlichen 44 GW unter anderem

fur Wasserkraft und Biomasse vorgesehen. In diesem Quartal lief
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die Ausschreibung fir Maharashtra Il ab, der indische Staat rechnet
jedoch damit, Anfang 2021 eine neue Ausschreibung an den Markt
zu bringen. Es wird damit gerechnet, dass der Anteil der erneuer-
baren Energien an der installierten Leistung in Indien bis 2030 55%
ausmachen wird.

UTTAR PRADESH I

Die Arbeiten auf der Baustelle wurden in diesem Quartal stark
intensiviert, nachdem der heftige Monsunregen nachgelassen
hatte. Jakson Limited, der EPC-Vertragspartner, mobilisierte die
Arbeitskraftressourcen am Standort in Uttar Pradesh in vollem
Umfang. Rund 300 Beschéftigte arbeiteten auf der Baustelle unter
Einhaltung der empfohlenen Gesundheits- und SicherheitsmaB-
nahmen in Bezug auf COVID-19. In diesem Quartal wurde ein
GroBteil der Tiefbauarbeiten ganz oder im Wesentlichen abge-
schlossen, um den Standort fUr die Installation der Paneelen
vorzubereiten. Die Bauarbeiten an Schaltanlage, Hauptschaltraum
und Umspannwerk sind vollstédndig abgeschlossen. Die Bau-
arbeiten an den acht Mittelspannungsstationen sind zu rund 80%
abgeschlossen. Der Bau aller 16 Freileitungsmasten ist fertig-
gestellt, ebenso das Spannen aller Stromleitungen. Die Gestelle
im Umspannwerk machten erhebliche Fortschritte und werden in
der nachsten Woche fertiggestellt. Die Bauarbeiten am Montage-
system flr die Module haben in diesem Quartal begonnen - rund
8.000 von insgesamt 32.000 Elementen sind bereits fertig. Die
Ausristung flr alle Elektroanlagen, d.h. Hoch- und Niederspan-
nungspaneele, der Netztransformator, die Stringwechselrichter,
die Umrichtertransformatoren und die Hoch- und Niederspan-
nungskabel sind am Standort angekommen, und die Installations-
arbeiten laufen. Die Module fiir die gesamten 75 MW - insgesamt
192.000 Paneele - sind wéhrend der letzten drei Monate aus
China am Standort eingetroffen. Am Ende des Quartals waren von
den 87 Hektar Land, die fir dieses Projekt benétigt werden, rund
71 Hektar erworben worden. Der Erwerbsprozess fir die rest-
lichen Grundstiicke lauft. Die Projektgesellschaft erwartet, dass
die Eintragungsurkunden fiur die noch ausstehenden 16 Hektar bis
zum 4. Quartal erstellt sein werden. Wie bereits berichtet, hat das
Unternehmen die Projektfinanzierungsdokumente mit der Power
Finance Corporation (PFC) unterzeichnet und PFC hat die Mittel
fiir die Finanzierung des Projekts plangemaB in diesem Quartal
ausgezahlt. Die Projektgesellschaft rechnet damit, den Betrieb im
Dezember 2020 in vollem Umfang aufzunehmen.
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PROJEKTSTANDORT
Philippinen

SanCarlos
BioPower

LEISTUNG
20 MW

STROMVERSORGUNG
212.000 Menschen

CO,-ERSPARNIS
16.480 Tonnen p.a.

INVESTITIONSVOLUMEN
95 Mio. USD
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Projektzweckgesellschaft San Carlos BioPower Inc.

Standort + San Carlos Ecozone (Sonderwirtschaftszone fur Agrar- und Industriebetriebe), Circumferential Road, Bar-
angay Palampas, San Carlos City, Provinz Negros Occidental, Philippinen
+ Koordinaten: 103036 N, 1232516 E

Technische Spezifikationen + GroBe Projektstandort: 210.000 m?
+ Brennstoff: Abfélle, die bei der Ernte und Verarbeitung von Zuckerrohr entstehen,
erganzt durch grasige und holzige Energiepflanzen
+ Brennstoffverbrauch: 170.000 Tonnen pro Jahr
+ Brennstoffverfliigbarkeit Projektstandort: 1,1 Mio. Tonnen pro Jahr an verwertbarer Biomasse
in einem 40 km-Radius
* Netzanschluss: an ein bestehendes 69-kV-Umspannwerk in 1,5 km Entfernung

Neu geschaffene dauerhafte Arbeitsplatze 600 im Kraftwerk / 2.000 in der Landwirtschaft

Lieferanten/Hersteller Kessel: Wuxi Huaguang Boiler (China), Turbine: Harbin Turbine (China), Generator: Shandong Jinan Power
Equipment Factory (China), Motoren, Transmitter: ABB (Schweiz), Pneumatische Steuerung: Nihon Koso
(Japan), Kesselspeisepumpe: Sulzer (Schweiz), Getriebe: Siemens (Deutschland), Brennstoffschredder: Roto
Grind (Deutschland), Traktoren: Massey Ferguson (USA), Ladewagen, Kreiselschwader: Péttinger (Osterreich),
Rechen: Hodge Industries (Australien), Ballenpresse: Nantong Cotton Machinery (China)

Generalunternehmer (EPC) Wuxi Huaguang Electric Power Engineering Co., Ltd.

Betrieb & Wartung Poyry Energy Inc.

Bauherreningenieur (Owner‘s Engineer) Poyry Energy Inc.

Lender‘s Engineer Sargent & Lundy LLC

Vertragsparteien Stromabnahme + Netzkopplungsvertrag mit Victorias-Manapla-Cadiz Rural Electric Service Cooperative Inc. (VRESCO)

+ Erneuerbare-Energien-Kaufvertrag mit der National Transmission Corporation (Administrator des staat-
lichen Einspeisevergltungstariffonds)

Bonitét Stromabnehmer (Credit Rating) Standard & Poor‘s: BBB+ mit stabilem Ausblick, Moody‘s: Baa2 mit stabilem Ausblick,
Fitch: BBB mit stabilem Ausblick

Spezifikationen Stromabnahmevertrag Gesetzlich garantierter Einspeisevergitungstarif von PHP 6,63 (USD 0,15) pro kWh zzgl. einer jéhrlichen
Erhéhung des Strompreises um die Inflationsrate und einer Anpassung an Wechselkursschwankungen. Der
Tarif wurde von der staatlichen Energieregulierungskommission fiir eine Laufzeit von 20 Jahren festgesetzt
und genehmigt.

Garantierter Mindestertrag im

ersten vollen Betriebsjahr USD 22,6 Mio.
Projektversicherungen + Industrie-Allgefahrenversicherung, inkl. Materialschédden und Betriebsunterbrechung (USD 90 Mio.)
(Deckungssumme) + Gebaudeversicherung mit Allgefahrendeckung (USD 4,5 Mio.)

+ Bauleistungsversicherung mit Aligefahrendeckung (USD 7 Mio.)

Versicherer (Deckungsanteil) + Industrie-Allgefahrenversicherung: Malayan Insurance (30%), Pioneer Insurance (25%), FPG Insurance
(15%), UCPB General Insurance (12,5%), BPI/MS Insurance (12,5%), The Mercantile Insurance (5%)

+ Gebaudeversicherung mit Allgefahrendeckung: FPG Insurance (37%), Charter Ping An Insurance Corp (63%)
+ Bauleistungsversicherung mit Allgefahrendeckung: AIG Philippines Insurance (100%)

Status Im operativen Betrieb seit Januar 2020.
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South Negros BioPower
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PROJEKTSTANDORT
Philippinen

South
Negros
BioPower

LEISTUNG
25 mw

STROMVERSORGUNG
265.000 Menschen

CO,-ERSPARNIS
20.600 Tonnen p.a.

INVESTITIONSVOLUMEN
103,6 Mio. USD
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Projektzweckgesellschaft

South Negros BioPower Inc.

Standort

+ Agroindustrielles Gewerbegebiet, NationalstraBe, Barangay Cubay, La Carlota City,
Provinz Negros Occidental, Philippinen
+ Koordinaten: 10 25 23.32 N, 122 56 13.11 E

Technische Spezifikationen

+ Gro6Be Projektstandort: 300.000 m2

+ Brennstoff: vorrangig Abféalle, die bei der Ernte und Verarbeitung von Zuckerrohr entstehen

+ Brennstoffverbrauch: 244.000 Tonnen pro Jahr

+ Brennstoffverfligbarkeit Projektstandort: 1,4 Mio. Tonnen pro Jahr an verwertbarer Biomasse
in einem 50 km-Radius

» Netzanschluss: an ein bestehendes 69-kV-Umspannwerk in San Enrique, 8 km Entfernung

Neu geschaffene dauerhafte Arbeitsplatze

675 im Kraftwerk / 2.500 in der Landwirtschaft

Lieferanten/Hersteller

Boiler: Jinan Boiler Group Company Ltd (China), Dampfturbine: Siemens (Indien), Generator: Siemens (Indien),
Transmitter: in Ausschreibung, Getriebe: Siemens (Indien), Steuerungssystem: Yocogawa, Wasseraufberei-
tungsanlage: Aquagen, Brennstoffiihrungssystem: GES, Traktoren: Massey Ferguson (USA), Ladewagen,
Kreiselschwader: Péttinger (Osterreich), Rechen: Hodge Industries (Australien), Ballenpresse: Nantong
Cotton Machinery (China)

Generalunternehmer (EPCM)

P&yry Energy Inc.

Betrieb & Wartung

P&yry Energy Inc.

Lender‘s Engineer

Sargent & Lundy LLC

Vertragsparteien Stromabnahme

* Netzkopplungsvertrag mit Negros Occidental Electric Cooperative Inc. (NOCECO)
+ Erneuerbare-Energien-Kaufvertrag mit der National Transmission Corporation
(Administrator des staatlichen Einspeisevergitungstariffonds)

Bonitét Stromabnehmer (Credit Rating)

Standard & Poor‘s: BBB+ mit stabilem Ausblick, Moody‘s: Baa2 mit stabilem Ausblick,
Fitch: BBB mit stabilem Ausblick

Spezifikationen Stromabnahmevertrag

Gesetzlich garantierter Einspeisevergitungstarif von PHP 6,63 (USD 0,15) pro kWh zzgl. einer jéhrlichen
Erhéhung des Strompreises um die Inflationsrate und einer Anpassung an Wechselkursschwankungen.
Der Tarif wurde von der staatlichen Energieregulierungskommission fiir eine Laufzeit von 20 Jahren festge-
setzt und genehmigt.

Garantierter Mindestertrag im
ersten vollen Betriebsjahr

USD 28,2 Mio.

Garantien Dritter zusétzlich zu den
markt-iiblichen Gewahrleistungen und
Standardgarantien von Lieferanten,
Herstellern und Generalbauunternehmern

Wahrend der ersten 12 Monate der Betriebsphase: Performance Security (Leistungssgarantie) der
Bank of Communications fur den EPC.

Projektversicherungen
(Deckungssumme)

+ Transportversicherung mit integrierter Betriebsunterbrechungsversicherung (USD 54,49 Mio.)
+ Bauleistungsversicherung mit Allgefahrendeckung inkl. Elementarschaden (USD 54,58 Mio.)

sowie integrierter Haftpflicht- (USD 1,5 Mio.) und Betriebsunterbrechungsversicherung (USD 36,44 Mio.)

+ Gebéaudeversicherung mit Allgefahrendeckung (USD 3,2 Mio.)
+ Bauleistungs-Gerateversicherung (USD 9,44 Mio.)

Versicherer (Deckungsanteil)

Transportversicherung: AlG Philippines Insurance (100%)

+ Bauleistungsversicherung: QBE Seaboard Insurance Philippines (40%),

Pioneer Insurance & Surety Corp (40%), AIG Philippines Insurance (20%)
Gebaudeversicherung: PNG General (14%), Charter Ping An Insurance (86%)

+ Bauleistungs-Gerateversicherung: AIG Philippines Insurance (100%)

Status

Im operativen Betrieb seit Januar 2020.
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PROJEKTSTANDORT
Philippinen

LEISTUNG
25 mw

STROMVERSORGUNG
265.000 Menschen

CO,-ERSPARNIS
20.600 Tonnen p.a.

INVESTITIONSVOLUMEN
105 Mio. USD

©® O 66
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Stand: 30.09.2020

Projektzweckgesellschaft

North Negros BioPower Inc.

Standort

+ Agroindustrielles Gewerbegebiet, Barangay Sta. Teresa Gemeinde Manapla,
Provinz Negros Occidental, Philippinen
+ Koordinaten: 10 56 30.87 N, 123 10 20.42 E

Technische Spezifikationen

« Gro6Be Projektstandort: 252.900 m2

+ Brennstoff: vorrangig Abféalle, die bei der Ernte und Verarbeitung von Zuckerrohr entstehen

+ Brennstoffverbrauch: 244.000 Tonnen pro Jahr

+ Brennstoffverfligbarkeit Projektstandort: 2,1 Mio. Tonnen pro Jahr an verwertbarer Biomasse
in einem 50 km-Radius

+ Netzanschluss: an ein bestehendes 69-kV-Umspannwerk in 0,10 km Entfernung

Neu geschaffene dauerhafte Arbeitsplatze

675 im Kraftwerk / 2.500 in der Landwirtschaft

Lieferanten/Hersteller

Boiler: Jinan Boiler Group Company Ltd (China), Dampfturbine: Siemens (Indien), Generator: Siemens (Indien),
Motoren, Transmitter: in Ausschreibung, Getriebe: Siemens (Indien), Steuerungssystem: Yocogawa, Wasser-
aufbereitungsanlage: Aquagen, Brennstoffihrungssystem: GES, Traktoren: Massey Ferguson (USA), Ladewa-
gen, Kreiselschwader: Péttinger (Osterreich), Rechen: Hodge Industries (Australien), Ballenpresse: Nantong
Cotton Machinery (China)

Generalunternehmer (EPC)

P&yry Energy Inc.

Betrieb & Wartung

P&yry Energy Inc.

Lender‘s Engineer

Sargent & Lundy LLC

Vertragsparteien Stromabnahme

* Netzkopplungsvertrag mit Northern Negros Electric Cooperative (NONECO)
+ Erneuerbare-Energien-Kaufvertrag mit der National Transmission Corporation
(Administrator des staatlichen Einspeisevergitungstariffonds)

Bonitét Stromabnehmer (Credit Rating)

Standard & Poor‘s: BBB+ mit stabilem Ausblick, Moody‘s: Baa2 mit stabilem Ausblick,
Fitch: BBB mit stabilem Ausblick

Spezifikationen Stromabnahmevertrag

Gesetzlich garantierter Einspeisevergitungstarif von PHP 6,53 (USD 0,13) pro kWh zzgl. einer jéhrlichen
Erhéhung des Strompreises um die Inflationsrate und einer Anpassung an Wechselkursschwankungen.
Der Tarif wurde von der staatlichen Energieregulierungskommission fiir eine Laufzeit von 20 Jahren festge-
setzt und genehmigt.

Garantierter Mindestertrag im
ersten vollen Betriebsjahr

USD 28,8 Mio.

Garantien Dritter zusétzlich zu den markt-
iiblichen Gewahrleistungen und Standard-
garantien von Lieferanten, Herstellern und
Generalbauunternehmern

Wahrend der ersten 12 Monate der Betriebsphase: Performance Security (Leistungsgarantie) der
Nordea Bank AB, Finland Branch fiir den EPC

Projektversicherungen
(Deckungssumme)

+ Transportversicherung mit integrierter Betriebsunterbrechungsversicherung (USD 54,49 Mio.)
+ Bauleistungsversicherung mit Allgefahrendeckung inkl. Elementarschaden (USD 52 Mio.)

sowie integrierter Haftpflicht- (USD 1,5 Mio.) und Betriebsunterbrechungsversicherung (USD 36,44 Mio.)

+ Bauleistungs-Gerateversicherung (USD 5 Mio.)

Versicherer (Deckungsanteil)

+ Transportversicherung: AIG Philippines Insurance (100%)

Bauleistungsversicherung mit Allgefahrendeckung: QBE Seaboard Insurance Philippines (40%), Pioneer
Insurance & Surety Corp (30%), AlG Philippines Insurance (22,5%), Mapfre Insurance Company 7,5%

+ Bauleistungs-Gerateversicherung: AlG Philippines Insurance (100%)

Status

Im operativen Betrieb seit Januar 2020.

11130



ThomasLloyd Q 3 | 2 O 4 TromasLLoyp

Cleantech Infrastructure Holding GmbH
Stand: 30.09.2020

Portfolio Report

Solarkraftwerk

ISLASOL | A

UBERSICHT
PROJEKTSTANDORT
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. STROMVERSORGUNG
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CO,-ERSPARNIS
14.832 Tonnen p.a.

INVESTITIONSVOLUMEN
e 41,4 Mio. USD
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Stand: 30.09.2020

Projektzweckgesellschaft

Negros Island Solar Power Inc.

Standort

+ Agroindustrielles Gewerbegebiet, NationalstraBe, Barangay Cubay, La Carlota City,
Provinz Negros Occidental, Philippinen
+ Koordinaten: 10 25 22.84 N, 122 56 12.52 E

Technische Spezifikationen

« Gro6Be Projektstandort: 247.300 m2
+ Sonneneinstrahlung Projektstandort: 1.843 kWh/m2/Jahr (PVsyst)
+ Netzanschluss: an ein bestehendes 69-kV-Umspannwerk in San Enrique, 12 km Entfernung

Neu geschaffene dauerhafte Arbeitsplatze

7 im Kraftwerk

Lieferanten/Hersteller

Solarmodule: Conergy (Deutschland), Montagesysteme: Mounting Systems (Deutschland), Wechselrichter:
SMA Solar Technology (Deutschland), Uberwachungssystem: Hensel (Deutschland), Kabel, Leitungen:
General Cable (USA), Philflex (Philippinen), Antennenkabel: Bangkok Cable (Thailand), Anschlussdosen,
Fiberoptik, Kasten: Huber+Suhner (Schweiz), Transformatoren: Schneider Electric (Frankreich)

Generalunternehmer (EPC)

+ Conergy Asia & ME Pte. Ltd. (EP: Planung, Beschaffung)
» SJR Industrial Construction (Bauausfiihrung — Erdarbeiten und Fundament)
+ Schema Konsult, Inc. (Bauausfiihrung — Elektrische Arbeiten und Montage)

Betrieb & Wartung

Conergy Asia & ME Pte. Ltd.

Vertragsparteien Stromabnahme

+ Netzkopplungsvertrag mit der National Grid Corporation of the Philippines
+ Erneuerbare-Energien-Kaufvertrag mit der National Transmission Corporation
(Administrator des staatlichen Einspeisevergitungstariffonds)

Bonitédt Stromabnehmer (Credit Rating)

Standard & Poor‘s: BBB+ mit stabilem Ausblick, Moody‘s: Baa2 mit stabilem Ausblick,
Fitch: BBB mit stabilem Ausblick

Spezifikationen Stromabnahmevertrag

Gesetzlich garantierter degressiver Einspeisevergitungstarif von PHP 8,69 (USD 0,19) pro kWh zzgl. einer
jahrlichen Erhéhung des Strompreises um die Inflationsrate und einer Anpassung an Wechselkursschwan-
kungen. Der Tarif wurde von der staatlichen Energieregulierungskommission fir eine Laufzeit von 20 Jahren
festgesetzt und genehmigt.

Garantierter Mindestertrag im
ersten vollen Betriebsjahr

USD 5,19 Mio.

Garantien Dritter zusatzlich zu den
marktiiblichen Gewahrleistungen und
Standardgarantien von Lieferanten,
Herstellern und Generalbauunternehmern

» Waéhrend der Bauphase: Performance Bond (Vertragserfillungs-/Gewahrleistungsgarantie) der
Deutsche Bank AG fiir den EP.

+ Wahrend der Betriebsphase: Unbedingte, unwiderrufliche Bankgarantie (Performance Ratio Guarantee)
einer ,Investment Grade“-Bank mit Sitz in einem OECD-Staat mit einer Laufzeit von 5+5 Jahren.
Als CFD (contract for difference) strukturiert, garantiert sie fiir eine allféllige Ertragsdifferenz zwischen
der vertraglich vereinbarten und der tatsachlichen Energieproduktion des Kraftwerks.

Projektversicherungen
(Deckungssumme)

+ Bauleistungsversicherung mit Allgefahrendeckung inkl. Materialsch&den (USD 30.871.860)
sowie Haftpflicht- (USD 594.008) und Betriebsunterbrechungsversicherung (USD 3.098.194).

+ Baugerateversicherung (USD 403.949)

+ Montageversicherung mit Allgefahrendeckung (USD 1.608.186)

+ Bauleistungsversicherung mit Aligefahrendeckung fir die Stromleitung (USD 904.604)

Versicherer (Deckungsanteil)

AIG Philippines Insurance (29%), Pioneer Insurance and Surety (28%), Mapfre Insular Insurance (18%),
Federal Phoenix Assurance (14%), New India (5%), Malayan Insurance (4%) und UCPB General Insurance
(2%).

Status

Im operativen Betrieb seit M&rz 2016.
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ThomasLloyd

Cleantech Infrastructure Holding GmbH

Portfolio Report
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Stand: 30.09.2020

Projektzweckgesellschaft

Negros Island Solar Power Inc.

Standort

+ Agroindustrielles Gewerbegebiet, NationalstraBe, Barangay Cubay, La Carlota City,
Provinz Negros Occidental, Philippinen
+ Koordinaten: 10 25 22.84 N, 122 56 12.52 E

Technische Spezifikationen

+ Gro6Be Projektstandort: 200.000 m?
+ Sonneneinstrahlung Projektstandort: 1.843 kWh/m2/Jahr (PVsyst)
+ Netzanschluss: an ein bestehendes 69-kV-Umspannwerk in San Enrique, 12 km Entfernung

Neu geschaffene dauerhafte Arbeitsplatze

7 im Kraftwerk

Lieferanten/Hersteller

Solarmodule: Conergy (Deutschland), Montagesysteme: Mounting Systems (Deutschland), Wechselrichter:
SMA Solar Technology (Deutschland), Uberwachungssystem: Hensel (Deutschland), Kabel, Leitungen:
General Cable (USA), Philflex (Philippinen), Antennenkabel: Bangkok Cable (Thailand), Anschlussdosen,
Fiberoptik, Kasten: Huber+Suhner (Schweiz), Transformatoren: Schneider Electric (Frankreich)

Generalunternehmer (EPC)

+ Conergy Asia & ME Pte. Ltd. (EP: Planung, Beschaffung)
» SJR Industrial Construction (Bauausfiihrung — Erdarbeiten und Fundament)
+ Schema Konsult, Inc. (Bauausfiihrung — Elektrische Arbeiten und Montage)

Betrieb & Wartung

Conergy Asia & ME Pte. Ltd.

Vertragsparteien Stromabnahme

+ Netzkopplungsvertrag mit der National Grid Corporation of the Philippines
+ Erneuerbare-Energien-Kaufvertrag mit der National Transmission Corporation
(Administrator des staatlichen Einspeisevergitungstariffonds)

Bonitédt Stromabnehmer (Credit Rating)

Standard & Poor‘s: BBB+ mit stabilem Ausblick, Moody‘s: Baa2 mit stabilem Ausblick,
Fitch: BBB mit stabilem Ausblick

Spezifikationen Stromabnahmevertrag

Gesetzlich garantierter degressiver Einspeisevergitungstarif von PHP 8,69 (USD 0,19) pro kWh zzgl. einer
jahrlichen Erhéhung des Strompreises um die Inflationsrate und einer Anpassung an Wechselkursschwan-
kungen. Der Tarif wurde von der staatlichen Energieregulierungskommission fir eine Laufzeit von 20 Jahren
festgesetzt und genehmigt.

Garantierter Mindestertrag im
ersten vollen Betriebsjahr

USD 3,95 Mio.

Garantien Dritter zusatzlich zu den
marktiiblichen Gewahrleistungen und
Standardgarantien von Lieferanten,
Herstellern und Generalbauunternehmern

» Waéhrend der Bauphase: Performance Bond (Vertragserfillungs-/Gewahrleistungsgarantie) der
Deutsche Bank AG fiir den EP.

+ Wahrend der Betriebsphase: Unbedingte, unwiderrufliche Bankgarantie (Performance Ratio Guarantee)
einer ,Investment Grade“-Bank mit Sitz in einem OECD-Staat mit einer Laufzeit von 5+5 Jahren.
Als CFD (contract for difference) strukturiert, garantiert sie fiir eine allféllige Ertragsdifferenz zwischen
der vertraglich vereinbarten und der tatsachlichen Energieproduktion des Kraftwerks.

Projektversicherungen
(Deckungssumme)

+ Bauleistungsversicherung mit Allgefahrendeckung inkl. Materialsch&den (USD 21.249.664)
sowie Haftpflicht- (USD 594.008) und Betriebsunterbrechungsversicherung (USD 2.119.946).
+ Bauleistungsversicherung mit Allgefahrendeckung fur die Stromleitung (USD 703.581)

Versicherer (Deckungsanteil)

Malayan Insurance (39%), Pioneer Insurance (29%), AlG Philippines Insurance (29%) und
UCPB General Insurance (3%)

Status

Im operativen Betrieb seit M&rz 2016.
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Stand: 30.09.2020

Projektzweckgesellschaft

Negros Island Solar Power Inc.

Standort

+ Hacienda Sicaba Lacson, Barangay Sta. Teresa, Municipality of Manapla,
Provinz Negros Occidental, Philippinen
+ Koordinaten: 10 56 53.60 N, 123 09 56.77 E

Technische Spezifikationen

+ Gro6Be Projektstandort: 638.000 m2
+ Sonneneinstrahlung Projektstandort: 1.911 kWh/m2/Jahr (PVsyst)
+ Netzanschluss: an ein bestehendes 69-kV-Umspannwerk in San Enrique, 15 km Entfernung

Neu geschaffene dauerhafte Arbeitsplatze

20 im Kraftwerk

Lieferanten/Hersteller

Solarmodule: Conergy (Deutschland), Montagesysteme: Mounting Systems (Deutschland), Wechselrichter:
SMA Solar Technology (Deutschland), Uberwachungssystem: Hensel (Deutschland), Kabel, Leitungen:
General Cable (USA), Philflex (Philippinen), Antennenkabel: Bangkok Cable (Thailand), Anschlussdosen,
Fiberoptik, Kasten: Huber+Suhner (Schweiz), Transformatoren: Schneider Electric (Frankreich)

Generalunternehmer (EPC)

+ Conergy Asia & ME Pte. Ltd. (EP: Planung, Beschaffung)
» SJR Industrial Construction (Bauausfiihrung — Erdarbeiten und Fundament)
» Phesco, Inc. (Bauausfiihrung — Elektrische Arbeiten und Montage)

Betrieb & Wartung

Conergy Asia & ME Pte. Ltd.

Vertragsparteien Stromabnahme

+ Netzkopplungsvertrag mit der National Grid Corporation of the Philippines
+ Erneuerbare-Energien-Kaufvertrag mit der National
Transmission Corporation (Administrator des staatlichen Einspeisevergitungstariffonds)

Bonitédt Stromabnehmer (Credit Rating)

Standard & Poor‘s: BBB+ mit stabilem Ausblick, Moody‘s: Baa2 mit stabilem Ausblick,
Fitch: BBB mit stabilem Ausblick

Spezifikationen Stromabnahmevertrag

Gesetzlich garantierter degressiver Einspeisevergitungstarif von PHP 8,69 (USD 0,19) pro kWh zzgl. einer
jahrlichen Erhéhung des Strompreises um die Inflationsrate und einer Anpassung an Wechselkursschwan-
kungen. Der Tarif wurde von der staatlichen Energieregulierungskommission fir eine Laufzeit von 20 Jahren
festgesetzt und genehmigt.

Garantierter Mindestertrag im
ersten vollen Betriebsjahr

USD 14,10 Mio.

Garantien Dritter zusatzlich zu den
marktiiblichen Gewahrleistungen und
Standardgarantien von Lieferanten,
Herstellern und Generalbauunternehmern

» Waéhrend der Bauphase: Performance Bond (Vertragserfillungs-/Gewahrleistungsgarantie) der
Deutsche Bank AG fiir den EP.

+ Wahrend der Betriebsphase: Unbedingte, unwiderrufliche Bankgarantie (Performance Ratio Guarantee)
einer ,Investment Grade“-Bank mit Sitz in einem OECD-Staat mit einer Laufzeit von 5+5 Jahren. Als CFD
(contract for difference) strukturiert, garantiert sie fir eine allféllige Ertragsdifferenz zwischen der vertrag-
lich vereinbarten und der tatséchlichen Energieproduktion des Kraftwerks.

Projektversicherungen
(Deckungssumme)

+ Bauleistungsversicherung mit Allgefahrendeckung inkl. Materialsch&den (USD 73.284.240) sowie
Haftpflicht- (USD 594.008) und Betriebsunterbrechungsversicherung (USD 7.582.265)
+ Bauleistungsversicherung mit Allgefahrendeckung fur die Stromleitung (USD 1.872.599)

Versicherer (Deckungsanteil)

AIG Philippines Insurance (29%), Pioneer Insurance and Surety (28%), Mapfre Insular Insurance (20%),
Malayan Insurance (20%) und UCPB General Insurance (2%)

Status

Im operativen Betrieb seit M&rz 2016.
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Projektzweckgesellschaft

Talettutayi Solar Projects Private Limited (,Telangana 1)

Standort

» Palwai Village, Mahbubnagar District, Bundesstaat Telangana, Indien
+ Koordinaten: 16.153026° N, 77.763979° E

Technische Spezifikationen

+ GroBe Projektstandort: 163.594 m?

+ Sonneneinstrahlung Projektstandort: 1.987,7 kWh/m?/Jahr (SolarGIS)

+ Netzanschluss: an ein bestehendes 33 kV TSTRANSCO Umspannwerk in Gadwal, 13,5 km Entfernung
+ Fixes, schrag-aufgestdndertes Montagesystem mit polykristalliner PV-Technologie

+ 19.278 Module mit Nennleistung 310 Wp und 19.152 Module mit Nennleistung 315 Wp

Neu geschaffene dauerhafte Arbeitsplatze

8 im Kraftwerk

Lieferanten/Hersteller

Solarmodule: Trina Solar (China), Wechselrichter: ABB (Schweiz), Spannungswandler: Voltamp (Indien),

Montagesysteme: Profab (Indien), Metal Kraft (Indien) und Aircon (Indien), Uberwachungssystem: Avana
(Indien), Hochspannungskabel: Havells (Indien), Niederspannungskabel: Havells (Indien), Strangleitung:

Lapp (Deutschland), Anschlussdosen: Statcon (Indien)

Generalunternehmer (EPC)

Sterling and Wilson Pvt. Ltd.

Betrieb & Wartung

Sterling and Wilson Pvt. Ltd.

Lender‘s Engineer

Sgurr Energy India

Vertragsparteien Stromabnahme

Netzkopplungs- und Stromabnahmevertrag mit der
Southern Power Distribution Company of Telangana Limited

Bonitét Stromabnehmer (Credit Rating)

CARE: B+

Spezifikationen Stromabnahmevertrag

Gesetzlich garantierter fixer Vergltungstarif von INR 6,89 (USD 0,11) pro kWh, im Rahmen eines Bieterpro-
zesses bei einer Vergabeauktion (Reverse Auction). Der Tarif wurde von der staatlichen Energieregulierungs-
kommission (Telangana State Electricity Regulation Commission) fir eine Laufzeit von 25 Jahren festgesetzt
und genehmigt.

Garantierter Mindestertrag im
ersten vollen Betriebsjahr

USD 2,2 Mio.

Garantien Dritter zusétzlich zu den markt-
iiblichen Gewahrleistungen und Standard-
garantien von Lieferanten, Herstellern und
Generalbauunternehmern

« EPC: Unbedingte, unwiderrufliche Bankgarantie (Performance Ratio Guarantee) der Union Bank of India
mit einer Laufzeit von 5 Jahren. Als CFD (contract for difference) strukturiert, garantiert sie fir eine all-
féllige Ertragsdifferenz zwischen der vertraglich vereinbarten und der tatséchlichen Energieproduktion des
Kraftwerks.

+ Solarmodule: 25-jahrige Leistungsgarantie von Trina Solar, rlickgedeckt Uber eine abgeschlossene
Versicherung von PowerGuard

Projektversicherungen
(Deckungssumme)

Industrieversicherung mit Allgefahrendeckung (USD 10,63 Millionen)

Versicherer (Deckungsanteil)

New India Assurance Company (100%)

Status

Im operativen Betrieb seit Juni 2016.
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Projektzweckgesellschaft

Talettutayi Solar Projects Six Private Limited (,Telangana I1*)

Standort

» Palwai Village, Mahbubnagar District, Bundesstaat Telangana, Indien
+ Koordinaten: 16.153026° N, 77.763979° E

Technische Spezifikationen

+ GroBe Projektstandort: 163.594 m?

+ Sonneneinstrahlung Projektstandort: 1.987,7 kWh/m?/Jahr (SolarGIS)

+ Netzanschluss: an ein bestehendes 33 kV TSTRANSCO Umspannwerk in Gadwal, 13,5 km Entfernung
+ Fixes, schrag-aufgestdndertes Montagesystem mit polykristalliner PV-Technologie

+ 19.278 Module mit Nennleistung 310 Wp und 19.152 Module mit Nennleistung 315 Wp

Neu geschaffene dauerhafte Arbeitsplatze

8 im Kraftwerk

Lieferanten/Hersteller

Solarmodule: Trina Solar (China), Wechselrichter: ABB (Schweiz), Spannungswandler: Voltamp (Indien),

Montagesysteme: Profab (Indien), Metal Kraft (Indien) und Aircon (Indien), Uberwachungssystem: Avana
(Indien), Hochspannungskabel: Havells (Indien), Niederspannungskabel: Havells (Indien), Strangleitung:

Lapp (Deutschland), Anschlussdosen: Statcon (Indien)

Generalunternehmer (EPC)

Sterling and Wilson Pvt. Ltd.

Betrieb & Wartung

Sterling and Wilson Pvt. Ltd.

Lender‘s Engineer

Sgurr Energy India

Vertragsparteien Stromabnahme

Netzkopplungs- und Stromabnahmevertrag mit der Southern Power Distribution
Company of Telangana Limited

Bonitét Stromabnehmer (Credit Rating)

CARE: B+

Spezifikationen Stromabnahmevertrag

Gesetzlich garantierter fixer Vergltungstarif von INR 6,89 (USD 0,11) pro kWh, im Rahmen eines Bieterpro-
zesses bei einer Vergabeauktion (Reverse Auction) zugeteilt. Der Tarif wurde von der staatlichen Energie-

regulierungskommission (Telangana State Electricity Regulation Commission) fiir eine Laufzeit von 25 Jahren

festgesetzt und genehmigt.

Garantierter Mindestertrag im
ersten vollen Betriebsjahr

USD 2,2 Mio.

Garantien Dritter zusétzlich zu den
markt-iiblichen Gewahrleistungen und
Standardgarantien von Lieferanten,
Herstellern und Generalbauunternehmern

« EPC: Unbedingte, unwiderrufliche Bankgarantie (Performance Ratio Guarantee) der Union Bank of India
mit einer Laufzeit von 5 Jahren. Als CFD (contract for difference) strukturiert, garantiert sie fir eine all-

féllige Ertragsdifferenz zwischen der vertraglich vereinbarten und der tatséchlichen Energieproduktion des

Kraftwerks.
+ Solarmodule: 25-jahrige Leistungsgarantie von Trina Solar, rlickgedeckt Uber eine abgeschlossene
Versicherung von PowerGuard

Projektversicherungen (Deckungssumme)

Industrieversicherung mit Allgefahrendeckung (USD 10,63 Mio.)

Versicherer (Deckungsanteil)

New India Assurance Company (100%)

Status

Im operativen Betrieb seit Juni 2016.
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Stand: 30.09.2020

Projektzweckgesellschaft

Talettutayi Solar Projects Four Private Limited (,Maharashtra |)

Standort

+ Chatgaon Village, Beed District, Bundesstaat Maharashtra, Indien
+ Koordinaten: 18.961683° N, 76.212849° E

Technische Spezifikationen

+ GroBe Projektstandort: 1.239.654 m?

+ Sonneneinstrahlung Projektstandort: 1,954 kWh/m2/Jahr (SolarGIS)

» Netzanschluss: an ein bestehendes 132 kV MSETCL Umspannwerk in Talegaon, 5,5 km Entfernung

+ Ein Teil des Kraftwerks nutzt ein saisonales Tracking-System, der andere Teil ein Horizontalachsen-
Tracking-System mit jeweils polykristalliner PV-Technologie

+ 102.241 Module mit Nennleistung 325 Wp und 104.774 Module mit Nennleistung 320 Wp

Neu geschaffene dauerhafte Arbeitsplatze

94 im Kraftwerk

Lieferanten/Hersteller

Solarmodule: JA Solar (China), Wechselrichter: Sungrow (China), Spannungswandler: Sudhir (Indien),
Transformator: Voltamp (Indien), Solar Tracker: Arctech Solar (China), Montagesysteme: Arctech Solar
(China), Tata (Indien), Uberwachungssystem: Ashida (Indien), Symatic (Indien), Hochspannungskabel:
Polycab (Indien), Niederspannungskabel: Polycab (Indien), Strangleitung: Uniflex Cable Unicab (Indien),
Anschlussdosen: Trinity Touch (GroBbritannien)

Generalunternehmer (EPC)

Tata Power Solar Systems Pvt. Ltd.

Betrieb & Wartung

Tata Power Solar Systems Pvt. Ltd.

Lender‘s Engineer

TUV Rheinland (India) Pvt. Ltd.

Vertragsparteien Stromabnahme

+ Netzkopplungsvertrag mit der Maharashtra State Electricity Distribution Company Limited
+ Stromabnahmevertrag mit der Solar Energy Corporation of India (SECI)

Bonitét Stromabnehmer (Credit Rating)

ICRA: AA+

Spezifikationen Stromabnahmevertrag

Gesetzlich garantierter fixer Vergltungstarif von INR 4,43 (USD 0,07) pro kWh, im Rahmen eines Bieterpro-
zesses bei einer Vergabeauktion (Reverse Auction) zugeteilt. Der Tarif wurde von der staatlichen Energie-
regulierungskommission (Solar Energy Corporation of India) fUr eine Laufzeit von 25 Jahren festgesetzt und
genehmigt.

Garantierter Mindestertrag im
ersten vollen Betriebsjahr

USD 9,9 Mio.

Garantien Dritter zusétzlich zu den
markt-iiblichen Gewahrleistungen und
Standardgarantien von Lieferanten,
Herstellern und Generalbauunternehmern

EPC: Unbedingte, unwiderrufliche Bankgarantie (Performance Ratio Guarantee) der State Bank of India mit
einer Laufzeit von 5 Jahren. Als CFD (contract for difference) strukturiert, garantiert sie fur eine allfallige
Ertragsdifferenz zwischen der vertraglich vereinbarten und der tatsachlichen Energieproduktion des
Kraftwerks.

+ Solarmodule: 25-jahrige Leistungsgarantie von JA Solar, rickgedeckt Giber eine abgeschlossene
Versicherung von PowerGuard

Projektversicherungen (Deckungssumme)

Industrieversicherung mit Allgefahrendeckung (USD 61,74 Mio.)

Versicherer (Deckungsanteil)

ICICI Lombard General Insurance Company (100%)

Status

Im operativen Betrieb seit August 2017.
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Stand: 30.09.2020

Projektzweckgesellschaft

Talettutayi Solar Projects One Private Limited (,Karnataka 1)

Standort

+ Chikkoppa Village, Koppal District, Bundesstaat Karnataka, Indien
+ Koordinaten: 15.652016° N, 75.992484° E

Technische Spezifikationen

+ GroBe Projektstandort: 721.049 m2

+ Sonneneinstrahlung Projektstandort: 1,973.7 kWh/m?2/Jahr (SolarGIS)

+ Netzanschluss: an ein bestehendes 110 kV KPTCL Umspannwerk in Yelburga, 5,5 km Entfernung
+ Fixes, schrég-aufgesténdertes Montagesystem mit polykristalliner PV-Technologie

* 62.360 Module mit Nennleistung 325 Wp und 62.720 Module mit Nennleistung 320 Wp

Neu geschaffene dauerhafte Arbeitsplatze

32 im Kraftwerk

Lieferanten/Hersteller

Solarmodule: JA Solar (China), Wechselrichter: Sungrow (China), Spannungswandler: Shilchar (Indien),

Transformator: Raychem (Indien), Montagesysteme: NewSol AG (Schweiz), Uberwachungssystem: ERL
(Indien), Techno Craft (Indien), Hochspannungskabel: Polycab (Indien), Niederspannungskabel: Polycab
(Indien), Strangleitung: Lapp (Deutschland), Anschlussdosen: Trinity Touch (GroBbritannien)

Generalunternehmer (EPC)

Juwi India Renewable Energies Pvt. Ltd.

Betrieb & Wartung

Juwi India Renewable Energies Pvt. Ltd.

Lender‘s Engineer

TUV Rheinland (India) Pvt. Ltd.

Vertragsparteien Stromabnahme

* Netzkopplungsvertrag mit der Karnataka Power Transmission Corporation
» Stromabnahmevertrag mit der Solar Energy Corporation of India (SECI)

Bonitét Stromabnehmer (Credit Rating)

ICRA: AA+

Spezifikationen Stromabnahmevertrag

Gesetzlich garantierter fixer Vergltungstarif von INR 4,43 (USD 0,07) pro kWh, im Rahmen eines Bieterpro-
zesses bei einer Vergabeauktion (Reverse Auction) zugeteilt. Der Tarif wurde von der staatlichen Energie-
regulierungskommission (Solar Energy Corporation of India) fiir eine Laufzeit von 25 Jahren festgesetzt und
genehmigt.

Garantierter Mindestertrag im
ersten vollen Betriebsjahr

USD 5,63 Mio.

Garantien Dritter zuséatzlich zu den
markt-iiblichen Gewdahrleistungen und
Standardgarantien von Lieferanten,
Herstellern und Generalbauunternehmern

+ EPC: Unbedingte, unwiderrufliche Bankgarantie (Performance Ratio Guarantee) der ANZ Banking Group
mit einer Laufzeit von 5 Jahren. Als CFD (contract for difference) strukturiert, garantiert sie fir eine all-
fallige Ertragsdifferenz zwischen der vertraglich vereinbarten und der tatsachlichen Energieproduktion des
Kraftwerks.

+ Solarmodule: 25-jahrige Leistungsgarantie von JA Solar, riickgedeckt lber eine abgeschlossene
Versicherung von PowerGuard

Projektversicherungen (Deckungssumme)

Industrieversicherung mit Allgefahrendeckung (USD 33,35 Millionen)

Versicherer (Deckungsanteil)

ICICI Lombard General Insurance Company (100%)

Status

Im operativen Betrieb seit Januar 2018.
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Stand: 30.09.2020

Projektzweckgesellschaft

Talettutayi Solar Projects Two Private Limited (,Karnataka I1*)

Standort

+ Kerehalli Village, Koppal District, Bundesstaat Karnataka, Indien
+ Koordinaten: 15.371604° N, 76.307229° E

Technische Spezifikationen

+ GroBe Projektstandort: 484.328 m?

+ Sonneneinstrahlung Projektstandort: 2,026 kWh/m?2/Jahr (SolarGIS)

» Netzanschluss: an ein bestehendes 110 kV KPTCL Umspannwerk in Kerehalli, 2 km Entfernung

+ Fixes, schrég-aufgesténdertes Montagesystem mit polykristalliner PV-Technologie

+ 29.295 Module mit einer Leistung von 325 Wp und 53.136 Module mit einer Leistung von 330 Wp

Neu geschaffene dauerhafte Arbeitsplatze

12 im Kraftwerk

Lieferanten/Hersteller

Solarmodule: JA Solar (China), Wechselrichter: TBEA (China), Spannungswandler: Shilchar (Indien),
Transformator: Voltamp (Indien), Montagesysteme: Ganges Internationale, Uberwachungssystem: TBD,
Hochspannungskabel: Apar Industries Ltd. (Indien), Niederspannungskabel: Apar Industries Ltd. (Indien),
Strangleitung: Apar Industries Ltd. (Indien), Anschlussdosen: Trinity Touch (GroBbritannien)

Generalunternehmer (EPC)

Jakson Limited

Betrieb & Wartung

Jakson Limited (5 Jahre)

Lender‘s Engineer

TUV Rheinland (India) Pvt. Ltd.

Vertragsparteien Stromabnahme

* Netzkopplungsvertrag mit der Karnataka Power Transmission Corporation
+ Stromabnahmevertrag mit der Bangalore Electricity Supply Company (BESCOM)

Bonitét Stromabnehmer (Credit Rating)

ICRA: A

Spezifikationen Stromabnahmevertrag

Gesetzlich garantierter fixer Vergltungstarif von INR 3,04 (USD 0,04) pro kWh, im Rahmen eines Bieter-
prozesses bei einer Vergabeauktion (Reverse Auction) zugeteilt. Der Tarif wurde von der staatlichen Ener-
gieregulierungskommission (Karnataka Electricity Regulatory Commission) fir eine Laufzeit von 25 Jahren
festgesetzt und genehmigt.

Garantierter Mindestertrag im
ersten vollen Betriebsjahr

USD 2,04 Mio.

Garantien Dritter zuséatzlich zu den
markt-iiblichen Gewdahrleistungen und
Standardgarantien von Lieferanten,
Herstellern und Generalbauunternehmern

+ EPC: Unbedingte, unwiderrufliche Bankgarantie (Performance Ratio Guarantee) der ICICI Bank mit einer
Laufzeit von 5 Jahren. Als CFD (contract for difference) strukturiert, garantiert sie fir eine allfallige Ertrags-
differenz zwischen der vertraglich vereinbarten und der tatsachlichen Energieproduktion des Kraftwerks.

+ Solarmodule: 25-jahrige Leistungsgarantie von JA Solar, rickgedeckt Giber eine abgeschlossene
Versicherung von PowerGuard

Projektversicherungen (Deckungssumme)

Allgefahren-Bauversicherung (USD 4,86 Mio.)

Versicherer (Deckungsanteil)

ICICI Lombard General Insurance Company Limited

Status

Im operativen Betrieb seit August 2019.
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Projektzweckgesellschaft

Talettutayi Solar Projects Five Private Limited (,Uttar Pradesh 1)

Standort

+ Khera Village, Budaun District, Bundesstaat Uttar Pradesh, Indien
+ Koordinaten 28.06240° N, 79.02576° E

Technische Spezifikationen

+ GroBe Projektstandort: 809.372 m2

+ Sonneneinstrahlung Projektstandort: 1.824,2 kWh/m?/Jahr (SolarGIS)

+ Netzanschluss: an ein bestehendes 132 KV-UPPTCL-Umspannwerk in Bilsi, 5 km Entfernung
+ Fixes, schrag-aufgestéandertes Montagesystem, mit monokristalliner PERC PV-Technologie

+ 192.000 Module mit einer Leistung von 390 Wp

Neu geschaffene dauerhafte Arbeitsplatze

TBC

Lieferanten/Hersteller

Solar Module: JA Solar (China); Wechselrichter: Sungrow (China); Spannungswandler, Montagesysteme,
Uberwachungspanels, Hochspannungskabel, Niederspannungskabel, Strangleitung: TBC

Generalunternehmer (EPC)

Jakson Limited

Betrieb & Wartung

Jakson Limited (5 Jahre)

Lender‘s Engineer

PFC Consulting Limited

Vertragsparteien Stromabnahme

+ Netzkopplungsvertrag mit der Uttar Pradesh Power Transmission Corporation Limited (UPPTCL)
+ Stromabnahmevertrag mit der Uttar Pradesh Power Corporation Ltd. (UPPCL)

Bonitét Stromabnehmer (Credit Rating)

ICRA: C

Spezifikationen Stromabnahmevertrag

Gesetzlich garantierter fixer Vergttungstarif von INR 3,21 (USD 0,05) pro kWh, im Rahmen eines Bieterpro-
zesses bei einer Vergabeauktion (Reverse Auction) zugeteilt. Der Tarif wurde fiir eine Laufzeit von 25 Jahren
von der Uttar Pradesh Electricity Regulation Commission festgesetzt und genehmigt.

Garantierter Mindestertrag im
ersten vollen Betriebsjahr

USD 5,76 Mio.

Garantien Dritter zuséatzlich zu den
markt-iiblichen Gewdahrleistungen und
Standardgarantien von Lieferanten,
Herstellern und Generalbauunternehmern

« EPC: Garantie der Performance Ratio mit einer Laufzeit von 5 Jahre. Als CFD (contract for difference) struk-
turiert, garantiert sie fur eine allfallige Ertragsdifferenz zwischen der vertraglich vereinbarten und der tat-
séchlichen Energieproduktion des Kraftwerks.

+ Solar Module: 25-jahrige Leistungsgarantie von JA Solar, riickgedeckt Uber eine abgeschlossene
Versicherung von PowerGuard

Projektversicherungen (Deckungssumme)

TBC

Versicherer (Deckungsanteil)

TBC

Status

Mit der Aufnahme des operativen Betriebs wird im vierten Quartal 2020 gerechnet.
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Wichtige Hinweise: Es handelt sich bei der vorliegenden deutschen Ubersetzung um eine unverbindliche Lesefassung. MaBgeblich ist allein die engli-
sche Originalfassung. Die in diesem Report enthaltenen Informationen sind vertraulich und ausschlieBlich nur fir die Verwendung durch den Empfanger
bestimmt. Sie dirfen nicht vervielféltigt, verteilt oder fir andere Zwecke verwendet werden. Dieser Report enthalt zukunftsgerichtete Aussagen uber
die Entwicklung und Kapitalertrédge einzelner Infrastrukturgesellschaften, an denen die ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Holding GmbH unmittel-
bar oder mittelbar beteiligt ist bzw. Uber sie finanziert werden, die auf den gegenwértigen Planen, Einschatzungen, Prognosen und Erwartungen der
Infrastrukturgesellschaften basieren. Auch enthélt er eine zusammenfassende Darstellung der von der ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Holding
GmbH geplanten, getatigten und/oder beschlossenen Investitionen und Finanzierungen, die auf vertraglichen und/oder vorvertraglichen Vereinbarungen
beruhen und/oder im Einzelfall auch noch der behdrdlichen Genehmigung bedirfen. Die Angaben in diesem Report wurden nach bestem Wissen erstellt
und kénnen jederzeit ohne vorherige Ankiindigung geandert werden. Stand des Reports ist der 30. September 2020. Fir die Aktualitdt der Angaben
zu einem anderen Zeitpunkt wird keine Gewahr Gbernommen. Diese Werbeinformation enthélt nicht alle Angaben, die firr eine Anlageentscheidung
notwendig sind. Grundlage fir die jeweilige Beteiligung sind ausschlieBlich die dazugehdrigen Verkaufsunterlagen einschlieBlich etwaiger Nachtrage
mit den dort beschriebenen Chancen und Risiken, die bei der ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Holding GmbH in der Hanauer LandstraBe 291 b,
60314 Frankfurt am Main, zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten werden. Fiir das Angebot der Stillen Beteiligung an der ThomasLloyd Cleantech
Infrastructure Holding GmbH besteht eine Prospektpflicht nicht. Sollte die ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Holding GmbH nicht in der Lage sein,
nachhaltig Ertrage zu erwirtschaften, besteht die Gefahr der Insolvenz dieser Gesellschaft. Dies kann somit zu einem Teil- oder sogar Totalverlust der
Einlage zzgl. eines etwaigen Agios sowie ausstehender Ausschittungen fihren. Im Falle einer Fremdfinanzierung der Beteiligung kann das weitere Ver-
mdgen des Anlegers gefahrdet werden. Die Ertrage der Vergangenheit bieten keine Garantie und sind kein Indikator fur zukiinftige Ergebnisse. Es gibt
keine Gewissheit, dass sich die dargestellten Lander, Markte oder Branchen wie erwartet entwickeln werden und auf Ebene der ThomasLloyd Cleantech
Infrastructure Holding GmbH die geplanten Ertrage generiert werden.
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