ThomasLloyd

Cleantech Infrastructure Holding GmbH

Portfolio Report

Wirtschaft

Die zdgerliche Erholung der weltweiten Industrieproduktion im
vierten Quartal 2019 erfuhr im ersten Quartal 2020, als Lander
weltweit infolge von COVID-19 in einen schockartigen Zustand
verfielen, einen herben Rickschlag. Der globale Industrieproduk-
tionsindex von JP Morgan fiel von 50,1 Punkten Ende Dezember
auf 47,6 Punkte im Marz 2020. Die Auftragseingénge verzeichneten
den stérksten Einbruch seit der weltweiten Finanzkrise im Jahr
2009. Keines der von der Umfrage erfassten 30 L&nder berichtete
von einem Auftragsanstieg, und das Elf-Jahres-Tief bei den neuen
Exportvolumina unterstrich den Rickgang der globalen Handels-
stréme. Produktion, Auftragseingédnge und Exportauftrage bra-
chen in der gesamten Konsum-, Produktions- und Investitionsgu-
terindustrie ein, wobei die Investitionsguterhersteller die stérksten
EinbuBen hinnehmen mussten.

Das verarbeitende Gewerbe auf den Philippinen wurde von den
im Mérz verhangten MaBnahmen hart getroffen. Der PMI-Index
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San Carlos BioPower

fiel zum ersten Mal in seiner Geschichte unter 50 Punkte und im
Februar von 52,3 auf nur noch 39,7 Zahler. Die MaBnahmen der
Regierung zur Abriegelung der Hauptinsel Luzon fuhrten zu einer
Vielzahl von FabrikschlieBungen, zumal Uber die Beschaftigten
Ausgangssperren verhangt wurden und die Verkehrs- und Bewe-
gungsfreiheit stark eingeschrankt wurde.

In Indien war die Produktionstéatigkeit zu Jahresbeginn zunachst
robust, und der PMI-Index stieg im Januar auf ein Mehrjah-
reshoch von 55,3 Punkten. Nach einem leichten Riickgang auf
54,5 Punkte im Februar fiel der Index im Marz weiter auf 51,8
Zahler. Dies deutet nichtsdestotrotz auf eine — wenn auch etwas
langsamere — Ausweitung der Produktionstétigkeit hin, schlieB-
lich steht der Index hoher als im Spatsommer bis Herbst 2019.
Die in der Studie Befragten berichteten Uiber einen starken Riick-
gang der Auftragseingénge aus Ubersee, da die internationale
Nachfrage angesichts der weltweiten Verbreitung von COVID-19
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ins Stocken geriet. Das Virus durfte sich auch auf die Angebots-
seite des betrachteten Marktsektors negativ auswirken, verlanger-
ten sich die Lieferzeiten der Lieferanten doch zum ersten Mal seit
finf Monaten. Trotz des sich eintriibenden auBenwirtschaftlichen
Umfeldes war Indien eines von nur vier LAndern weltweit, das im
verarbeitenden Gewerbe einen PMI von iber 50 Punkten erzielte.

Ungeachtet der spezifischen Unterschiede zwischen Landern
und Regionen zeichnet sich deutlich ab, dass sich die Schwer-
punkte und Prioritdten der Weltwirtschaft nach dem gegenwar-
tigen Lockdown verschieben werden. Wir haben in friheren
Berichten auf eine wahrscheinliche Verlagerung hin zu einem
fiskalischen Aktivismus hingewiesen, sobald die Geldpolitik ihre
Grenzen erreicht hat. Die Zentralbanken mdgen zwar weiterhin
argumentieren, dass eine zusétzliche Lockerung eher Uber die
Menge als Uber den Preis des Geldes erfolgen kann, eine solche
Politik wiirde aber auch dem Verhalten von Unternehmen und
Einzelpersonen neue Einschrédnkungen auferlegen.

Wahrend Banken in der Zeit der globalen Finanzkrise durch
Injektionen von frischem Geld ,,gerettet” wurden, diirfte jetzt eine
generellere Rettung des Unternehmenssektors weltweit an neue
Bedingungen gekniipft werden. Man denke nur an Einschrén-
kungen der Dividendenausschuttungen an Aktionére oder an ein
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Verbot des Rickkaufs von Aktien bérsennotierter Unternehmen,
die durch staatliche Kredite unterstitzt werden. Die Entschei-
dung, ob sich die Finanzspritzen auf Darlehen oder Garantien
beschréanken oder nur im Austausch gegen Kapitalbeteiligungen
gewahrt werden sollen, obliegt den nationalen Regierungen.

Ein weiteres Thema, das Regierungen und Unternehmen glei-
chermaBen betrifft, sind das Zuriickgewinnen der Kontrolle und
eine Verklrzung der Lieferketten, und zwar nicht nur in Branchen,
die als lebenswichtig flr die nationale Sicherheit gelten, son-
dern im gesamten Spektrum der unternehmerischen Aktivitaten.
Globales Outsourcing und Just-in-time-Lieferungen héngen
entscheidend von preiswertem Handel, reibungslosen Grenz-
abfertigungen und Liefersicherheit ab. COVID-19 hat wichtige
Schwachstellen und Versorgungsengpéasse zutage treten lassen,
die zuvor in Kauf genommen oder ignoriert wurden.

Der Zusammenbruch der weltweiten Olnachfrage und ein histo-
rischer Preissturz bei Ol am Ende des Quartals bedeuten einen
Vermdgenstransfer von den Erzeuger- zu den Verbraucherlan-
dern. Wahrend diese Entwicklung kurzfristig dazu beitragen wird,
Zahlungsbilanz- und Inflationssorgen zu lindern, ware es voreilig
anzunehmen, dass niedrige Preise zu einem festen Bestandteil
der globalen Landschaft werden, wenn Nachfrage, Produktion
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und Wirtschaftswachstums wieder anziehen. Das voriibergehend
billige Ol verschafft den Abnehmern eine gewisse Atempause,
kann aber mit Sicherheit keine Grundlage fiir strategische Ent-
scheidungen im Bereich der Energieversorgung sein.

Trotz aller derzeitigen Unwéagbarkeiten sind wir nach wie vor
davon Uberzeugt, dass Infrastrukturinvestitionen eine Schllissel-
rolle bei der wirtschaftlichen Wiederbelebung spielen werden.
Wir sehen eine neuerliche Fokussierung auf Nachhaltigkeit und
eine Abkehr von geltungsgetriebenem Konsum und Wegwerf-
mentalitat. Eine globale Pandemie verandert die Prioritaten fur
Einzelpersonen und Regierungen gleichermaBen. Gesundheit,
Sicherheit und Arbeitsplatze stehen an erster Stelle, und genau
hier muss im groBen MaBstab investiert werden, um eine Infra-
struktur von Weltklasse fir alle zu entwickeln und bereitzustellen.

Wechselkurse

Im gesamten Kalenderjahr 2019 blieb der US-Dollar gegen-

Uber einem gewichteten Korb der Wéhrungen der wichtigsten
Handelspartner des Landes weitgehend stabil, wobei sich die
gesamte Handelsspanne innerhalb einer relativ engen Bandbreite
von 4% bewegte. Die stark zunehmende Volatilitat der Anlage-
markte im ersten Quartal 2020 kurbelte die Nachfrage nach dem
US-Dollar an, den die Anleger traditionell als sicheren Hafen zu
schatzen wissen, wahrend die Kreditnehmer versuchten, ihre

auf USD lautenden Zahlungsverpflichtungen abzusichern. Da

die Bank flr Internationalen Zahlungsausgleich (BIZ) die aus-
stehenden auf US-Dollar lautenden Verbindlichkeiten mit rund

12 Billionen USD beziffert, wurde der USD-Index Mitte Méarz
2020 von 1.200 auf 1.297 hochgetrieben — ein Anstieg um 8% in
weniger als zwei Wochen. Nachdem die US-Notenbank Federal
Reserve (Fed) am 23. Mérz 2020 in der H6he unbegrenzte Locke-
rungsmaBnahmen fir Staatsanleihen und Investment-Grade-
Schuldtitel angekiindigt hatte, lieB der Druck auf den US-Dollar
etwas nach. Er beendete das erste Quartal dennoch mit einem
Nettoergebnis von 4,2% auf handelsgewichteter Basis.

Von den frei schwankenden Wechselkursen schnitten im ersten
Quartal nur der Schweizer Franken und der japanische Yen bes-
ser ab als der US-Dollar; allerdings erwies sich auch der philip-
pinische Peso als duBerst widerstandsféhig. Der Kurs USD/PHP
- nach dem fest an den Dollar gekoppelten Hongkong-Dollar
die Wahrung mit der besten Performance in ganz Asien - fiel

in diesem Zeitraum um nur -0,1%. Angesichts von Verlusten

im Wahrungsmarkt der Schwellenlédnder, die sich fur Brasilien,
Russland, Mexiko und Stidafrika auf mehr als 20% beliefen und
zweistelligen prozentualen Rickgéngen weiterer zehn Wéhrun-
gen war die Entwicklung des PHP in der Tat beeindruckend.
Was die Indische Rupie betrifft, so schnitt sie mit einem Minus
von 5,51% gegenitiber dem US-Dollar im ersten Quartal in Asien
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nur besser ab als der thaildndische Baht und die indonesische
Rupiah, wahrend sie unter allen Schwellenldnderw&hrungen auf
Platz 14 von 24 rangierte.

Gemessen am Drei-Monats-Terminkurs zu Beginn des 1. Quartals
unterschritt die Indische Rupie die Messlatte geringfligig um 359
Pips, da der Kassakurs USD/INR gegentiber dem 3-Monats-
Kurs von 71,95 auf 75,54 stieg. Beim philippinischen Peso fiel die
Performance weitaus besser aus. Der Wert von 51,03 zum Quartal-
sende lag nur 20 Pips Uber dem 3-Monats-Terminkurs von 50,83.
INR und PHP bewegten sich im 1. Quartal 2020 gegeniber dem
Euro in entgegengesetzte Richtungen. Der Kurs EUR/INR stieg von
80,04 auf 83,13, wahrend EUR/PHP von 56,82 auf 56,14 sank.

Zinssétze

Die Fed hatte auf ihrer Sitzung im Oktober 2019 signalisiert, die
Zinssatze fUr einige Zeit einzufrieren. Nach der Erreichung seines
Alizeithochs Mitte Januar begann der US-Aktienmarkt jedoch
nachzugeben. Bis Ende Februar war der S&P-500-Index um 9%
gefallen, und am 3. Marz nahm der Offenmarktausschuss FOMC
eine Leitzinssenkung um 50 Basispunkte vor, um das Leitzinsni-
veau der Fed auf 1,00 bis 1,25% zu senken. Da dies die Anleger,
die durch den beschleunigten Riuckgang an den Aktienméarkten
zunehmend alarmiert waren, nicht beruhigte, wurde der Leitzins
am 15. Méarz auf ein einheitliches Niveau von 0,25% gesenkt. Am
26. Mérz folgte der Beschluss zum Kauf unbegrenzter Mengen von
US-Staatspapieren und Anleihen mit Investment-Grade-Rating.

Die fallenden Aktienmérkte und die unerwarteten Zinssenkun-
gen in den USA verschafften den Zentralbanken anderer Lander
Spielraum zur Lockerung ihrer eigenen geldpolitischen MaBnah-
men. Die indische Zentralbank begann mit Liquiditatsspritzen

in Form einer 2-Mrd.-USD-Swap-Fazilitat fir den Devisenmarkt
mit einer Laufzeit von 6 Monaten, Offenmarkttransaktionen zum
Kauf von Staatsanleihen, Riickkaufvereinbarungen mit variabler
Laufzeit und einer Erhéhung der Liquiditat fir Nichtbanken-
Primarhandler (SPDs) im Rahmen der Standing Liquidity Facility
(SLF) der Indischen Zentralbank (RBI). Am 26. Marz senkte die
RBI ihren Leitzins von 5,15% auf 4,40%.

Indes setzte die philippinische Zentralbank ihre Wirtschaftsun-
terstlitzung aktiv fort. Sie nutzte die Starke der Wahrung, um
auf ihrer geplanten Sitzung am 6. Februar 2020 ihren offiziellen
Zinssatz um 25 Basispunkte (Bp.) auf 3,75% zu senken, und
fuhrte am 19. Mérz eine weitere Senkung um 50 Bp. durch. Der
Gouverneur der philippinischen Zentralbank Diokno kiindigte
an, die BSP werde vom Finanzministerium im Rahmen einer
dreimonatigen Rickkaufsvereinbarung, die um weitere drei
Monate verldngert werden kann, Schuldtitel im Wert von 300
Milliarden Pesos (5,8 Mrd. USD) kaufen.
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Das erste Quartal des Jahres 2020 wird durch zwei Naturereignisse,
die die Menschen weltweit aus ihrem Alltag rissen, in die Geschichte
eingehen. Zum einen brach im Januar der Vulkan Taal auf der Insel
Luzon sudlich von Manila aus. Dieser Ausbruch zog eine komplette
Abriegelung des philippinischen Luftraums fiir drei Tage und weitere
Einschrankungen fir die nachfolgenden Tage nach sich. Das Grol-
len des Vulkans war noch weit in den Februar hinein hérbar. Zum
anderen wurde im Januar auf den Philippinen der erste Fall einer
Coronavirus-Infektion registriert. Der erste Todesfall wurde Anfang
Februar verzeichnet. Die Regierung verhangte daraufhin wie in den
meisten anderen L&ndern einen vollstédndigen ,Lockdown®. Zum
Zeitpunkt dieses Berichts gelten die strengen Beschrankungen flr
Manila nach wie vor, auf der Insel Negros dagegen werden gewisse
LockerungsmaBnahmen fiir bestimmte, als ,,essenziell“ eingestufte
Industriebetriebe in die Wege geleitet.

Bis Ende 2019 speisten alle drei Werke erfolgreich Strom in das
Stromnetz ein. Der Zusammenbruch der allgemeinen Elektrizitats-
nachfrage infolge des Lockdowns flihrte zu starken Netzeinschrén-
kungen. Derzeit laufen Gesprache mit dem Energieministerium und
der National Grid Corporation Uber die landesweite Normalisierung
der Ubertragung.

Im Fokus des Biomasseportfolios steht die Verwendung von
lokalem Zuckerrohrabfall, der sowohl Einkommen als auch
Zusatznutzen fir die Landwirtschaft generiert. In Anbetracht der
Arbeitsplatze und des zusétzlichen Einkommens, das die Inves-
titionsstrategie von ThomasLloyd in Negros schafft, forderte das
Landwirtschaftsministerium nun das Energieministerium auf, die
Stromabnahme von Biomasseanlagen zu priorisieren.
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North Negros BioPower

ThomasLloyd sorgt dafir, dass die Projekte auch wahrend des
COVID-19-Lockdowns die lokalen Arbeiter, ihre Familien und
unsere Zulieferer unterstiitzen. Dadurch ist sichergestellt, dass

wir nach der Beendigung der Corona-MaBnahmen die normale
Produktion schnell wieder aufnehmen kénnen. Die ThomasLloyd-
Gruppe unterstitzte den Bau zusétzlicher provisorischer Kranken-
hausunterkiinfte in der Hauptstadt Bacolod City und erméchtigte
das lokale Management dariiber hinaus, Personal und Ausriistung
zur Unterstltzung der lokalen Gemeinden einzusetzen.

Die ungewdhnlich heftigen Regenfélle im Januar, die dem Taifun
Ursula, der das Land um die Weihnachtszeit heimgesucht hatte,
dicht auf den Fersen folgten, fiihrten dazu, dass das Sammeln von
Biomasse zu Jahresbeginn nur langsam vorankam. Inzwischen hat
sich die Situation jedoch stabilisiert, und wir sammeln Biomasse
auch wahrend des Lockdowns. Der Gouverneur der Insel Negros,
die ortlichen Blrgermeister, die Polizei und die Gemeinden stellen
gemeinsam mit uns sicher, dass unser Personal und unsere Ausris-
tung so effizient wie méglich auf der Insel eingesetzt werden kénnen.

South Negros BioPower
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Empfanger von Hilfeleistungen auf kommunaler Ebene:

e Stadtverwaltung: San Carlos City, Municipality of Manapla, La Carlota City

e Ortsteile (Barangays), in denen sich die Biomasse-Umschlagstationen befinden Sitio Pano-ulan, Escalante City &
Barangay Punao, Sagay City, Cadiz City, Silay City, Bago City, Himamaylan City, Municipality of Isabela, Hinigaran

Hilfsempfanger in Krankenhdusern und Quarantédne-Stationen
e Teresita L. Jalandoni Provincial Hospital (Silay City), Cadiz City District Hospital; staatliche Quarantane-Station
(E.B. Magalona), staatliche Isolations-Station (Bacolod City)
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Uttar Pradesh |

Angesichts des Ausbruchs von COVID-19 verkiindete Premiermi-
nister Modi ebenso wie viele andere Lander der Welt am 24. Méarz
2020 einen 21-tagigen landesweiten Ausnahmezustand, der einen
Tag spéter in Kraft trat. Ausgenommen vom Lockdown waren nur
als ,essenziell” eingestufte Industriezweige und Einrichtungen.

In einem Erlass stufte das Innenministerium Einheiten und Dienste
der Energieerzeugung, -Ubertragung und -verteilung als essenziell
ein. Auf der Grundlage dieses Erlasses betreibt SolarArise seine funf
laufenden Werke weiter. Die lokalen Behérden erteilten fiir jeden
Projektstandort spezielle Reisegenehmigungen, die es den Mitar-
beitern erméglichen, von ihnrem Wohnort zur Arbeit zu pendeln.

Die Monatsendabrechnung fiir M&arz 2020 in Form von Z&hlerab-
lesungen (Joint Meter Readings) wurde in allen Werken planmé&Big
durchgefihrt, und der abgenommene Strom wurde in Rechnung
gestellt. Alle Werke erhalten von ihren jeweiligen Abnehmern Zah-
lungseingange gemaB dem Ublichem Zahlungszyklus. Signifikante
Auswirkungen auf den Betrieb der operativen Kraftwerke waren
nicht zu verzeichnen. Um sichere und gesunde Arbeitsbedingun-
gen fur seine Mitarbeiter zu gewéhrleisten, fiihrte die Projektge-
sellschaft an allen Standorten zudem strenge HygienemaBnahmen
gemaB den vorgeschriebenen Richtlinien ein.

Uttar Pradesh |

Die Projektgesellschaft erteilte in diesem Quartal Jakson Limited
den ersten Teil der Baufreigabe (Notice to Proceed) fiir den Baube-
ginn der neuen 75-MW-Photovoltaikanlage in Uttar Pradesh. Wie
bereits im letzten Portfolio Report berichtet, unterzeichnete Solar-
Arise den EPC-Vertrag (Engineering, Procurement and Construc-
tion) mit Jakson Limited und den Modulliefervertrag mit JA Solar.
Der EPC-Vertragspartner mobilisierte Ressourcen fiir den Standort
und stellte Design und Layout fur das Umspannwerk fertig. Zudem
wurden in Uttar Pradesh Bodenuntersuchungen, topografische

Q1|20

Stand: 31.03.2020

Zeremonie Grundsteinlegung Uttar Pradesh | wéahrend COVID-19

Messungen, Vermessungen der Ubertragungswege und Priifungen
des elektrischen Widerstandsverhaltens durchgefiihrt.

Insgesamt werden flr dieses Projekt rund 80 Hektar bendtigt. In
diesem Quartal unterzeichnete das Unternehmen Kaufvertréage
Uber insgesamt fast 50 Hektar Land, der Erwerbsprozess fiur die
restlichen Grundstiicke lauft weiter. Das Unternehmen erwartet
die Registrierungsdokumente flr die restlichen ca. 30 Hektar im
zweiten Quartal.

Laut unserem letzten Bericht flr das vierte Quartal 2019 unter-
zeichnete die Projektgesellschaft Projektfinanzierungsdokumente
mit der Power Finance Corporation (PFC). Am Ende dieses Quar-
tals zahlte PFC die erste Tranche der Finanzierung aus, die flr den
Kauf von Solarmodulen von JA Solar in China verwendet wurde.
Mitte Februar begann JA Solar mit der Produktion der PV-Module
mit einer Gesamtleistung von 75 MW, die fir den Standort bend-
tigt werden. Von diesen 75 MW wurden 22 MW Ende Méarz nach
Indien verschifft und werden Anfang Mai im Hafen von Mumbai
erwartet. Es wird damit gerechnet, dass das Kraftwerk nach Ertei-
lung der Baugenehmigung durch das Innenministerium im vierten
Quartal 2020 seinen kommerziellen Betrieb aufnehmen wird.

Maharashtra Il

Wie bereits berichtet, erhielt SolarArise im Mai 2019 den Auftrag flr
ein Solarparkprojekt in Maharashtra mit einer Leistung von 75 MW.
Das Grundsttick flr diesen Solarpark wird dem Unternehmen auf
der Grundlage eines Langzeit-Pachtvertrags Uber 25 Jahre zugeteilt.

Das Genehmigungsverfahren, das im ersten Quartal 2020 abge-
schlossen werden soll, war im vierten Quartal 2019 aufgrund

von strukturellen Anderungen in der PPA-Dokumentation noch in
Bearbeitung. Obwohl im Genehmigungsverfahren Fortschritte erzielt
wurden, wurde die endgliltige Genehmigung durch die landesweiten
Ausgangssperren vorlibergehend auf Eis gelegt.
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Biomassekraftwerk
San Carlos BioPower
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PROJEKTSTANDORT
Philippinen

SanCarlos
BioPower

LEISTUNG
20 MW

STROMVERSORGUNG
212.000 Menschen

CO,-ERSPARNIS
16.480 Tonnen p.a.

INVESTITIONSVOLUMEN
95 Mio. USD
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Projektzweckgesellschaft

San Carlos BioPower Inc.

Standort

+ San Carlos Ecozone (Sonderwirtschaftszone fur Agrar- und Industriebetriebe), Circumferential Road,
Barangay Palampas, San Carlos City, Provinz Negros Occidental, Philippinen
+ Koordinaten: 103036 N, 1232516 E

Technische Spezifikationen

+ GroBe Projektstandort: 210.000 m?

+ Brennstoff: Abfélle, die bei der Ernte und Verarbeitung von Zuckerrohr entstehen,
erganzt durch grasige und holzige Energiepflanzen

+ Brennstoffverbrauch: 170.000 Tonnen pro Jahr

+ Brennstoffverfliigbarkeit Projektstandort: 1,1 Mio. Tonnen pro Jahr an verwertbarer Biomasse
in einem 40 km-Radius

* Netzanschluss: an ein bestehendes 69-kV-Umspannwerk in 1,5 km Entfernung

Neu geschaffene dauerhafte Arbeitsplatze

600 im Kraftwerk / 2.000 in der Landwirtschaft

Lieferanten/Hersteller

Kessel: Wuxi Huaguang Boiler (China), Turbine: Harbin Turbine (China), Generator: Shandong Jinan Power
Equipment Factory (China), Motoren, Transmitter: ABB (Schweiz), Pneumatische Steuerung: Nihon Koso
(Japan), Kesselspeisepumpe: Sulzer (Schweiz), Getriebe: Siemens (Deutschland), Brennstoffschredder: Roto
Grind (Deutschland), Traktoren: Massey Ferguson (USA), Ladewagen, Kreiselschwader: Péttinger (Osterreich),
Rechen: Hodge Industries (Australien), Ballenpresse: Nantong Cotton Machinery (China)

Generalunternehmer (EPC)

Wuxi Huaguang Electric Power Engineering Co., Ltd.

Betrieb & Wartung

Poyry Energy Inc.

Bauherreningenieur (Owner’s Engineer)

Poyry Energy Inc.

Lender‘s Engineer

Sargent & Lundy LLC

Vertragsparteien Stromabnahme

» Netzkopplungsvertrag mit Victorias-Manapla-Cadiz Rural Electric Service Cooperative Inc. (VRESCO)
+ Erneuerbare-Energien-Kaufvertrag mit der National Transmission Corporation (Administrator des staatli-
chen Einspeisevergutungstariffonds)

Bonitét Stromabnehmer (Credit Rating)

Standard & Poor’s: BBB+ mit stabilem Ausblick, Moody‘s: Baa2 mit stabilem Ausblick,
Fitch: BBB mit stabilem Ausblick

Spezifikationen Stromabnahmevertrag

Gesetzlich garantierter Einspeisevergitungstarif von PHP 6,63 (USD 0,15) pro kWh zzgl. einer jéhrlichen
Erhéhung des Strompreises um die Inflationsrate und einer Anpassung an Wechselkursschwankungen. Der
Tarif wurde von der staatlichen Energieregulierungskommission fiir eine Laufzeit von 20 Jahren festgesetzt
und genehmigt.

Garantierter Mindestertrag im
ersten vollen Betriebsjahr

USD 22,6 Mio.

Projektversicherungen
(Deckungssumme)

+ Industrie-Allgefahrenversicherung, inkl. Materialschédden und Betriebsunterbrechung (USD 90 Mio.)
+ Gebaudeversicherung mit Allgefahrendeckung (USD 4,5 Mio.)
+ Bauleistungsversicherung mit Allgefahrendeckung (USD 7 Mio.)

Versicherer (Deckungsanteil)

+ Industrie-Allgefahrenversicherung: Malayan Insurance (30%), Pioneer Insurance (25%), FPG Insurance
(15%), UCPB General Insurance (12,5%), BPI/MS Insurance (12,5%), The Mercantile Insurance (5%)

« Gebaudeversicherung mit Allgefahrendeckung: FPG Insurance (37%), Charter Ping An Insurance Corp (63%)

+ Bauleistungsversicherung mit Allgefahrendeckung: AIG Philippines Insurance (100%)

Aufnahme des kommerziellen Betriebs
(COD) gemaB EPC Vertrag

Q4 2017

8|33



ThomasLloyd Q1 |20 4 THOMASLLOYD

Cleantech Infrastructure Holding GmbH

Stand: 31.03.2020

Portfolio Report

Biomassekraftwerk
South Negros BioPower

Cc
w
m
oy
<]
(@)
I
3

PROJEKTSTANDORT
Philippinen

South
Negros
BioPower

LEISTUNG
25 mw

STROMVERSORGUNG
265.000 Menschen

CO,-ERSPARNIS
20.600 Tonnen p.a.

INVESTITIONSVOLUMEN
103,6 Mio. USD

© O 66

9|33



ThomasLloyd

Cleantech Infrastructure Holding GmbH

Portfolio Report

Q1|20

Stand: 31.03.2020

Projektzweckgesellschaft

South Negros BioPower Inc.

Standort

+ Agroindustrielles Gewerbegebiet, NationalstraBe, Barangay Cubay, La Carlota City,
Provinz Negros Occidental, Philippinen
+ Koordinaten: 10 25 23.32 N, 122 56 13.11 E

Technische Spezifikationen

« Gro6Be Projektstandort: 300.000 m2

+ Brennstoff: vorrangig Abféalle, die bei der Ernte und Verarbeitung von Zuckerrohr entstehen

+ Brennstoffverbrauch: 244.000 Tonnen pro Jahr

+ Brennstoffverfligbarkeit Projektstandort: 1,4 Mio. Tonnen pro Jahr an verwertbarer Biomasse
in einem 50 km-Radius

» Netzanschluss: an ein bestehendes 69-kV-Umspannwerk in San Enrique, 8 km Entfernung

Neu geschaffene dauerhafte Arbeitsplatze

675 im Kraftwerk / 2.500 in der Landwirtschaft

Lieferanten/Hersteller

Boiler: Jinan Boiler Group Company Ltd (China), Dampfturbine: Siemens (Indien), Generator: Siemens (Indien),
Transmitter: in Ausschreibung, Getriebe: Siemens (Indien), Steuerungssystem: Yocogawa, Wasseraufberei-
tungsanlage: Aquagen, Brennstoffiihrungssystem: GES, Traktoren: Massey Ferguson (USA), Ladewagen,
Kreiselschwader: Péttinger (Osterreich), Rechen: Hodge Industries (Australien), Ballenpresse: Nantong
Cotton Machinery (China)

Generalunternehmer (EPCM)

P&yry Energy Inc.

Betrieb & Wartung

P&yry Energy Inc.

Lender‘s Engineer

Sargent & Lundy LLC

Vertragsparteien Stromabnahme

* Netzkopplungsvertrag mit Negros Occidental Electric Cooperative Inc. (NOCECO)
+ Erneuerbare-Energien-Kaufvertrag mit der National Transmission Corporation
(Administrator des staatlichen Einspeisevergitungstariffonds)

Bonitét Stromabnehmer (Credit Rating)

Standard & Poor’s: BBB+ mit stabilem Ausblick, Moody‘s: Baa2 mit stabilem Ausblick,
Fitch: BBB mit stabilem Ausblick

Spezifikationen Stromabnahmevertrag

Gesetzlich garantierter Einspeisevergitungstarif von PHP 6,63 (USD 0,15) pro kWh zzgl. einer jéhrlichen
Erhéhung des Strompreises um die Inflationsrate und einer Anpassung an Wechselkursschwankungen.
Der Tarif wurde von der staatlichen Energieregulierungskommission fiir eine Laufzeit von 20 Jahren festge-
setzt und genehmigt.

Garantierter Mindestertrag im
ersten vollen Betriebsjahr

USD 28,2 Mio.

Garantien Dritter zusétzlich zu den
markt-iiblichen Gewahrleistungen und
Standardgarantien von Lieferanten,
Herstellern und Generalbauunternehmern

Wahrend der ersten 12 Monate der Betriebsphase: Performance Security (Leistungssgarantie) der
Bank of Communications fur den EPC.

Projektversicherungen
(Deckungssumme)

+ Transportversicherung mit integrierter Betriebsunterbrechungsversicherung (USD 54,49 Mio.)
+ Bauleistungsversicherung mit Allgefahrendeckung inkl. Elementarschaden (USD 54,58 Mio.)

sowie integrierter Haftpflicht- (USD 1,5 Mio.) und Betriebsunterbrechungsversicherung (USD 36,44 Mio.)

+ Gebéaudeversicherung mit Allgefahrendeckung (USD 3,2 Mio.)
+ Bauleistungs-Gerateversicherung (USD 9,44 Mio.)

Versicherer (Deckungsanteil)

Transportversicherung: AlG Philippines Insurance (100%)

+ Bauleistungsversicherung: QBE Seaboard Insurance Philippines (40%),

Pioneer Insurance & Surety Corp (40%), AlG Philippines Insurance (20%)
Gebaudeversicherung: PNG General (14%), Charter Ping An Insurance (86%)

+ Bauleistungs-Gerateversicherung: AIG Philippines Insurance (100%)

Status

Im Bau seit Q2 2016

Aufnahme des kommerziellen Betriebs
(COD) geméB EPC Vertrag

Q4 2019
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Cleantech Infrastructure Holding GmbH

Portfolio Report

Q1|20

Stand: 31.03.2020

Projektzweckgesellschaft

North Negros BioPower Inc.

Standort

+ Agroindustrielles Gewerbegebiet, Barangay Sta. Teresa Gemeinde Manapla,
Provinz Negros Occidental, Philippinen
+ Koordinaten: 10 56 30.87 N, 123 10 20.42 E

Technische Spezifikationen

« Gro6Be Projektstandort: 252.900 m2

+ Brennstoff: vorrangig Abféalle, die bei der Ernte und Verarbeitung von Zuckerrohr entstehen

+ Brennstoffverbrauch: 244.000 Tonnen pro Jahr

+ Brennstoffverfligbarkeit Projektstandort: 2,1 Mio. Tonnen pro Jahr an verwertbarer Biomasse
in einem 50 km-Radius

+ Netzanschluss: an ein bestehendes 69-kV-Umspannwerk in 0,10 km Entfernung

Neu geschaffene dauerhafte Arbeitsplatze

675 im Kraftwerk / 2.500 in der Landwirtschaft

Lieferanten/Hersteller

Boiler: Jinan Boiler Group Company Ltd (China), Dampfturbine: Siemens (Indien), Generator: Siemens (Indien),
Motoren, Transmitter: in Ausschreibung, Getriebe: Siemens (Indien), Steuerungssystem: Yocogawa, Wasser-
aufbereitungsanlage: Aquagen, Brennstoffihrungssystem: GES, Traktoren: Massey Ferguson (USA), Ladewa-
gen, Kreiselschwader: Péttinger (Osterreich), Rechen: Hodge Industries (Australien), Ballenpresse: Nantong
Cotton Machinery (China)

Generalunternehmer (EPC)

P&yry Energy Inc.

Betrieb & Wartung

P&yry Energy Inc.

Lender‘s Engineer

Sargent & Lundy LLC

Vertragsparteien Stromabnahme

* Netzkopplungsvertrag mit Northern Negros Electric Cooperative (NONECO)
+ Erneuerbare-Energien-Kaufvertrag mit der National Transmission Corporation
(Administrator des staatlichen Einspeisevergitungstariffonds)

Bonitét Stromabnehmer (Credit Rating)

Standard & Poor’s: BBB+ mit stabilem Ausblick, Moody‘s: Baa2 mit stabilem Ausblick,
Fitch: BBB mit stabilem Ausblick

Spezifikationen Stromabnahmevertrag

Gesetzlich garantierter Einspeisevergitungstarif von PHP 6,53 (USD 0,13) pro kWh zzgl. einer jéhrlichen
Erhéhung des Strompreises um die Inflationsrate und einer Anpassung an Wechselkursschwankungen.
Der Tarif wurde von der staatlichen Energieregulierungskommission fiir eine Laufzeit von 20 Jahren festge-
setzt und genehmigt.

Garantierter Mindestertrag im
ersten vollen Betriebsjahr

USD 28,8 Mio.

Garantien Dritter zusétzlich zu den markt-
iiblichen Gewahrleistungen und Standard-
garantien von Lieferanten, Herstellern und
Generalbauunternehmern

Wahrend der ersten 12 Monate der Betriebsphase: Performance Security (Leistungsgarantie) der
Nordea Bank AB, Finland Branch fiir den EPC

Projektversicherungen
(Deckungssumme)

+ Transportversicherung mit integrierter Betriebsunterbrechungsversicherung (USD 54,49 Mio.)
+ Bauleistungsversicherung mit Allgefahrendeckung inkl. Elementarschaden (USD 52 Mio.)

sowie integrierter Haftpflicht- (USD 1,5 Mio.) und Betriebsunterbrechungsversicherung (USD 36,44 Mio.)

+ Bauleistungs-Gerateversicherung (USD 5 Mio.)

Versicherer (Deckungsanteil)

+ Transportversicherung: AIG Philippines Insurance (100%)

Bauleistungsversicherung mit Allgefahrendeckung: QBE Seaboard Insurance Philippines (40%), Pioneer
Insurance & Surety Corp (30%), AlG Philippines Insurance (22,5%), Mapfre Insurance Company 7,5%

+ Bauleistungs-Gerateversicherung: AlG Philippines Insurance (100%)

Status

Im Bau seit Q2 2018, Inbetriebnahme seit Q3 2019

Aufnahme des kommerziellen Betriebs
(COD) geman EPC Vertrag

Q4 2019
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Stand: 31.03.2020

Projektzweckgesellschaft

Negros Island Solar Power Inc.

Standort

+ Agroindustrielles Gewerbegebiet, NationalstraBe, Barangay Cubay, La Carlota City,
Provinz Negros Occidental, Philippinen
+ Koordinaten: 10 25 22.84 N, 122 56 12.52 E

Technische Spezifikationen

« Gro6Be Projektstandort: 247.300 m2
» Sonneneinstrahlung Projektstandort: 1.843 kWh/m?/Jahr (PVsyst)
+ Netzanschluss: an ein bestehendes 69-kV-Umspannwerk in San Enrique, 12 km Entfernung

Neu geschaffene dauerhafte Arbeitsplatze

7 im Kraftwerk

Lieferanten/Hersteller

Solarmodule: Conergy (Deutschland), Montagesysteme: Mounting Systems (Deutschland), Wechselrichter:
SMA Solar Technology (Deutschland), Uberwachungssystem: Hensel (Deutschland), Kabel, Leitungen:
General Cable (USA), Philflex (Philippinen), Antennenkabel: Bangkok Cable (Thailand), Anschlussdosen,
Fiberoptik, Kasten: Huber+Suhner (Schweiz), Transformatoren: Schneider Electric (Frankreich)

Generalunternehmer (EPC)

+ Conergy Asia & ME Pte. Ltd. (EP: Planung, Beschaffung)
» SJR Industrial Construction (Bauausfiihrung — Erdarbeiten und Fundament)
+ Schema Konsult, Inc. (Bauausfiihrung — Elektrische Arbeiten und Montage)

Betrieb & Wartung

Conergy Asia & ME Pte. Ltd.

Bauherreningenieur (Owner’s Engineer)

Syntegra Solar International AG

Vertragsparteien Stromabnahme

» Netzkopplungsvertrag mit der National Grid Corporation of the Philippines
+ Erneuerbare-Energien-Kaufvertrag mit der National Transmission Corporation
(Administrator des staatlichen Einspeisevergutungstariffonds)

Bonitét Stromabnehmer (Credit Rating)

Standard & Poor’s: BBB+ mit stabilem Ausblick, Moody‘s: Baa2 mit stabilem Ausblick,
Fitch: BBB mit stabilem Ausblick

Spezifikationen Stromabnahmevertrag

Gesetzlich garantierter degressiver Einspeisevergitungstarif von PHP 8,69 (USD 0,19) pro kWh zzgl. einer
jahrlichen Erh6hung des Strompreises um die Inflationsrate und einer Anpassung an Wechselkursschwan-
kungen. Der Tarif wurde von der staatlichen Energieregulierungskommission fiir eine Laufzeit von 20 Jahren
festgesetzt und genehmigt.

Garantierter Mindestertrag im
ersten vollen Betriebsjahr

USD 5,19 Mio.

Garantien Dritter zusétzlich zu den
marktiiblichen Gewéhrleistungen und
Standardgarantien von Lieferanten,
Herstellern und Generalbauunternehmern

+ Waéhrend der Bauphase: Performance Bond (Vertragserfillungs-/Gewéhrleistungsgarantie) der
Deutsche Bank AG flr den EP.

+ Wahrend der Betriebsphase: Unbedingte, unwiderrufliche Bankgarantie (Performance Ratio Guarantee)
einer ,Investment Grade“-Bank mit Sitz in einem OECD-Staat mit einer Laufzeit von 5+5 Jahren.
Als CFD (contract for difference) strukturiert, garantiert sie fiir eine allféllige Ertragsdifferenz zwischen
der vertraglich vereinbarten und der tatséchlichen Energieproduktion des Kraftwerks.

Projektversicherungen
(Deckungssumme)

+ Bauleistungsversicherung mit Allgefahrendeckung inkl. Materialschdden (USD 30.871.860)
sowie Haftpflicht- (USD 594.008) und Betriebsunterbrechungsversicherung (USD 3.098.194).

+ Baugerateversicherung (USD 403.949)

» Montageversicherung mit Allgefahrendeckung (USD 1.608.186)

+ Bauleistungsversicherung mit Aligefahrendeckung fir die Stromleitung (USD 904.604)

Versicherer (Deckungsanteil)

AIG Philippines Insurance (29%), Pioneer Insurance and Surety (28%), Mapfre Insular Insurance (18%),
Federal Phoenix Assurance (14%), New India (5%), Malayan Insurance (4%) und UCPB General Insurance
(2%).

Status

Im kommerziellen Betrieb seit Marz 2016
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Stand: 31.03.2020

Projektzweckgesellschaft

Negros Island Solar Power Inc.

Standort

+ Agroindustrielles Gewerbegebiet, NationalstraBe, Barangay Cubay, La Carlota City,
Provinz Negros Occidental, Philippinen
+ Koordinaten: 10 25 22.84 N, 122 56 12.52 E

Technische Spezifikationen

+ Gro6Be Projektstandort: 200.000 m?
» Sonneneinstrahlung Projektstandort: 1.843 kWh/m?/Jahr (PVsyst)
+ Netzanschluss: an ein bestehendes 69-kV-Umspannwerk in San Enrique, 12 km Entfernung

Neu geschaffene dauerhafte Arbeitsplatze

7 im Kraftwerk

Lieferanten/Hersteller

Solarmodule: Conergy (Deutschland), Montagesysteme: Mounting Systems (Deutschland), Wechselrichter:
SMA Solar Technology (Deutschland), Uberwachungssystem: Hensel (Deutschland), Kabel, Leitungen:
General Cable (USA), Philflex (Philippinen), Antennenkabel: Bangkok Cable (Thailand), Anschlussdosen,
Fiberoptik, Kasten: Huber+Suhner (Schweiz), Transformatoren: Schneider Electric (Frankreich)

Generalunternehmer (EPC)

+ Conergy Asia & ME Pte. Ltd. (EP: Planung, Beschaffung)
» SJR Industrial Construction (Bauausfiihrung — Erdarbeiten und Fundament)
+ Schema Konsult, Inc. (Bauausfiihrung — Elektrische Arbeiten und Montage)

Betrieb & Wartung

Conergy Asia & ME Pte. Ltd.

Bauherreningenieur (Owner’s Engineer)

Syntegra Solar International AG

Vertragsparteien Stromabnahme

» Netzkopplungsvertrag mit der National Grid Corporation of the Philippines
+ Erneuerbare-Energien-Kaufvertrag mit der National Transmission Corporation
(Administrator des staatlichen Einspeisevergutungstariffonds)

Bonitét Stromabnehmer (Credit Rating)

Standard & Poor’s: BBB+ mit stabilem Ausblick, Moody‘s: Baa2 mit stabilem Ausblick,
Fitch: BBB mit stabilem Ausblick

Spezifikationen Stromabnahmevertrag

Gesetzlich garantierter degressiver Einspeisevergitungstarif von PHP 8,69 (USD 0,19) pro kWh zzgl. einer
jahrlichen Erh6hung des Strompreises um die Inflationsrate und einer Anpassung an Wechselkursschwan-
kungen. Der Tarif wurde von der staatlichen Energieregulierungskommission fiir eine Laufzeit von 20 Jahren
festgesetzt und genehmigt.

Garantierter Mindestertrag im
ersten vollen Betriebsjahr

USD 3,95 Mio.

Garantien Dritter zusétzlich zu den
marktiiblichen Gewéhrleistungen und
Standardgarantien von Lieferanten,
Herstellern und Generalbauunternehmern

+ Waéhrend der Bauphase: Performance Bond (Vertragserfillungs-/Gewéhrleistungsgarantie) der
Deutsche Bank AG flr den EP.

+ Wahrend der Betriebsphase: Unbedingte, unwiderrufliche Bankgarantie (Performance Ratio Guarantee)
einer ,Investment Grade“-Bank mit Sitz in einem OECD-Staat mit einer Laufzeit von 5+5 Jahren.
Als CFD (contract for difference) strukturiert, garantiert sie fiir eine allféllige Ertragsdifferenz zwischen
der vertraglich vereinbarten und der tatséchlichen Energieproduktion des Kraftwerks.

Projektversicherungen
(Deckungssumme)

+ Bauleistungsversicherung mit Allgefahrendeckung inkl. Materialschaden (USD 21.249.664)
sowie Haftpflicht- (USD 594.008) und Betriebsunterbrechungsversicherung (USD 2.119.946).
+ Bauleistungsversicherung mit Allgefahrendeckung fir die Stromleitung (USD 703.581)

Versicherer (Deckungsanteil)

Malayan Insurance (39%), Pioneer Insurance (29%), AlG Philippines Insurance (29%) und
UCPB General Insurance (3%)

Status

Im kommerziellen Betrieb seit Marz 2016
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Stand: 31.03.2020

Projektzweckgesellschaft

Negros Island Solar Power Inc.

Standort

+ Hacienda Sicaba Lacson, Barangay Sta. Teresa, Municipality of Manapla,
Provinz Negros Occidental, Philippinen
+ Koordinaten: 10 56 53.60 N, 123 09 56.77 E

Technische Spezifikationen

+ Gro6Be Projektstandort: 638.000 m2
+ Sonneneinstrahlung Projektstandort: 1.911 kWh/m2/Jahr (PVsyst)
+ Netzanschluss: an ein bestehendes 69-kV-Umspannwerk in San Enrique, 15 km Entfernung

Neu geschaffene dauerhafte Arbeitsplatze

20 im Kraftwerk

Lieferanten/Hersteller

Solarmodule: Conergy (Deutschland), Montagesysteme: Mounting Systems (Deutschland), Wechselrichter:
SMA Solar Technology (Deutschland), Uberwachungssystem: Hensel (Deutschland), Kabel, Leitungen:
General Cable (USA), Philflex (Philippinen), Antennenkabel: Bangkok Cable (Thailand), Anschlussdosen,
Fiberoptik, Kasten: Huber+Suhner (Schweiz), Transformatoren: Schneider Electric (Frankreich)

Generalunternehmer (EPC)

+ Conergy Asia & ME Pte. Ltd. (EP: Planung, Beschaffung)
» SJR Industrial Construction (Bauausfiihrung — Erdarbeiten und Fundament)
» Phesco, Inc. (Bauausfiihrung — Elektrische Arbeiten und Montage)

Betrieb & Wartung

Conergy Asia & ME Pte. Ltd.

Bauherreningenieur (Owner’s Engineer)

Syntegra Solar International AG

Vertragsparteien Stromabnahme

» Netzkopplungsvertrag mit der National Grid Corporation of the Philippines
+ Erneuerbare-Energien-Kaufvertrag mit der National
Transmission Corporation (Administrator des staatlichen Einspeisevergiitungstariffonds)

Bonitét Stromabnehmer (Credit Rating)

Standard & Poor’s: BBB+ mit stabilem Ausblick, Moody‘s: Baa2 mit stabilem Ausblick,
Fitch: BBB mit stabilem Ausblick

Spezifikationen Stromabnahmevertrag

Gesetzlich garantierter degressiver Einspeisevergitungstarif von PHP 8,69 (USD 0,19) pro kWh zzgl. einer
jahrlichen Erh6hung des Strompreises um die Inflationsrate und einer Anpassung an Wechselkursschwan-
kungen. Der Tarif wurde von der staatlichen Energieregulierungskommission fiir eine Laufzeit von 20 Jahren
festgesetzt und genehmigt.

Garantierter Mindestertrag im
ersten vollen Betriebsjahr

USD 14,10 Mio.

Garantien Dritter zusétzlich zu den
marktiiblichen Gewéhrleistungen und
Standardgarantien von Lieferanten,
Herstellern und Generalbauunternehmern

+ Waéhrend der Bauphase: Performance Bond (Vertragserfillungs-/Gewéhrleistungsgarantie) der
Deutsche Bank AG fiir den EP.

+ Wahrend der Betriebsphase: Unbedingte, unwiderrufliche Bankgarantie (Performance Ratio Guarantee)
einer ,,Investment Grade“-Bank mit Sitz in einem OECD-Staat mit einer Laufzeit von 5+5 Jahren. Als CFD
(contract for difference) strukturiert, garantiert sie fir eine allféllige Ertragsdifferenz zwischen der vertrag-
lich vereinbarten und der tatsdchlichen Energieproduktion des Kraftwerks.

Projektversicherungen
(Deckungssumme)

-+ Bauleistungsversicherung mit Allgefahrendeckung inkl. Materialschaden (USD 73.284.240) sowie
Haftpflicht- (USD 594.008) und Betriebsunterbrechungsversicherung (USD 7.582.265)
+ Bauleistungsversicherung mit Allgefahrendeckung fir die Stromleitung (USD 1.872.599)

Versicherer (Deckungsanteil)

AIG Philippines Insurance (29%), Pioneer Insurance and Surety (28%), Mapfre Insular Insurance (20%),
Malayan Insurance (20%) und UCPB General Insurance (2%)

Status

Im kommerziellen Betrieb seit Marz 2016
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Projektzweckgesellschaft

Talettutayi Solar Projects Private Limited (,Telangana 1)

Standort

» Palwai Village, Mahbubnagar District, Bundesstaat Telangana, Indien
+ Koordinaten: 16.153026° N, 77.763979° E

Technische Spezifikationen

+ GroBe Projektstandort: 163.594 m?

+ Sonneneinstrahlung Projektstandort: 1.987,7 kWh/m2?/Jahr (SolarGIS)

+ Netzanschluss: an ein bestehendes 33 kV TSTRANSCO Umspannwerk in Gadwal, 13,5 km Entfernung
+ Fixes, schrag-aufgestdndertes Montagesystem mit polykristalliner PV-Technologie

+ 19.278 Module mit Nennleistung 310 Wp und 19.152 Module mit Nennleistung 315 Wp

Neu geschaffene dauerhafte Arbeitsplatze

8 im Kraftwerk

Lieferanten/Hersteller

Solarmodule: Trina Solar (China), Wechselrichter: ABB (Schweiz), Spannungswandler: Voltamp (Indien),

Montagesysteme: Profab (Indien), Metal Kraft (Indien) und Aircon (Indien), Uberwachungssystem: Avana
(Indien), Hochspannungskabel: Havells (Indien), Niederspannungskabel: Havells (Indien), Strangleitung:

Lapp (Deutschland), Anschlussdosen: Statcon (Indien)

Generalunternehmer (EPC)

Sterling and Wilson Pvt. Ltd.

Betrieb & Wartung

Sterling and Wilson Pvt. Ltd.

Lender’s Engineer

Sgurr Energy India

Vertragsparteien Stromabnahme

Netzkopplungs- und Stromabnahmevertrag mit der
Southern Power Distribution Company of Telangana Limited

Bonitét Stromabnehmer (Credit Rating)

CARE: B+

Spezifikationen Stromabnahmevertrag

Gesetzlich garantierter fixer Vergltungstarif von INR 6,89 (USD 0,11) pro kWh, im Rahmen eines Bieterpro-
zesses bei einer Vergabeauktion (Reverse Auction). Der Tarif wurde von der staatlichen Energieregulierungs-
kommission (Telangana State Electricity Regulation Commission) fiir eine Laufzeit von 25 Jahren festgesetzt
und genehmigt.

Garantierter Mindestertrag im
ersten vollen Betriebsjahr

USD 2,2 Mio.

Garantien Dritter zusétzlich zu den markt-
iiblichen Gewahrleistungen und Standard-
garantien von Lieferanten, Herstellern und
Generalbauunternehmern

« EPC: Unbedingte, unwiderrufliche Bankgarantie (Performance Ratio Guarantee) der Union Bank of India
mit einer Laufzeit von 5 Jahren. Als CFD (contract for difference) strukturiert, garantiert sie fiir eine allfal-
lige Ertragsdifferenz zwischen der vertraglich vereinbarten und der tatséchlichen Energieproduktion des
Kraftwerks.

+ Solarmodule: 25-jahrige Leistungsgarantie von Trina Solar, rlickgedeckt Uber eine abgeschlossene
Versicherung von PowerGuard

Projektversicherungen
(Deckungssumme)

Industrieversicherung mit Allgefahrendeckung (USD 10,63 Millionen)

Versicherer (Deckungsanteil)

New India Assurance Company (100%)

Status

Im kommerziellen Betrieb seit Juni 2016
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Projektzweckgesellschaft

Talettutayi Solar Projects Six Private Limited (,Telangana I1*)

Standort

» Palwai Village, Mahbubnagar District, Bundesstaat Telangana, Indien
+ Koordinaten: 16.153026° N, 77.763979° E

Technische Spezifikationen

+ GroBe Projektstandort: 163.594 m?

+ Sonneneinstrahlung Projektstandort: 1.987,7 kWh/m2?/Jahr (SolarGIS)

+ Netzanschluss: an ein bestehendes 33 kV TSTRANSCO Umspannwerk in Gadwal, 13,5 km Entfernung
+ Fixes, schrag-aufgestdndertes Montagesystem mit polykristalliner PV-Technologie

+ 19.278 Module mit Nennleistung 310 Wp und 19.152 Module mit Nennleistung 315 Wp

Neu geschaffene dauerhafte Arbeitsplatze

8 im Kraftwerk

Lieferanten/Hersteller

Solarmodule: Trina Solar (China), Wechselrichter: ABB (Schweiz), Spannungswandler: Voltamp (Indien),

Montagesysteme: Profab (Indien), Metal Kraft (Indien) und Aircon (Indien), Uberwachungssystem: Avana
(Indien), Hochspannungskabel: Havells (Indien), Niederspannungskabel: Havells (Indien), Strangleitung:

Lapp (Deutschland), Anschlussdosen: Statcon (Indien)

Generalunternehmer (EPC)

Sterling and Wilson Pvt. Ltd.

Betrieb & Wartung

Sterling and Wilson Pvt. Ltd.

Lender’s Engineer

Sgurr Energy India

Vertragsparteien Stromabnahme

Netzkopplungs- und Stromabnahmevertrag mit der Southern Power Distribution
Company of Telangana Limited

Bonitét Stromabnehmer (Credit Rating)

CARE: B+

Spezifikationen Stromabnahmevertrag

Gesetzlich garantierter fixer Vergltungstarif von INR 6,89 (USD 0,11) pro kWh, im Rahmen eines Bieterpro-
zesses bei einer Vergabeauktion (Reverse Auction) zugeteilt. Der Tarif wurde von der staatlichen Energiere-
gulierungskommission (Telangana State Electricity Regulation Commission) fiir eine Laufzeit von 25 Jahren
festgesetzt und genehmigt.

Garantierter Mindestertrag im
ersten vollen Betriebsjahr

USD 2,2 Mio.

Garantien Dritter zusétzlich zu den
markt-iiblichen Gewahrleistungen und
Standardgarantien von Lieferanten,
Herstellern und Generalbauunternehmern

« EPC: Unbedingte, unwiderrufliche Bankgarantie (Performance Ratio Guarantee) der Union Bank of India
mit einer Laufzeit von 5 Jahren. Als CFD (contract for difference) strukturiert, garantiert sie fiir eine allfal-
lige Ertragsdifferenz zwischen der vertraglich vereinbarten und der tatséchlichen Energieproduktion des
Kraftwerks.

+ Solarmodule: 25-jahrige Leistungsgarantie von Trina Solar, rlickgedeckt Uber eine abgeschlossene
Versicherung von PowerGuard

Projektversicherungen (Deckungssumme)

Industrieversicherung mit Allgefahrendeckung (USD 10,63 Mio.)

Versicherer (Deckungsanteil)

New India Assurance Company (100%)

Status

Im kommerziellen Betrieb seit Juni 2016
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Projektzweckgesellschaft

Talettutayi Solar Projects Four Private Limited (,Maharashtra |)

Standort

+ Chatgaon Village, Beed District, Bundesstaat Maharashtra, Indien
+ Koordinaten: 18.961683° N, 76.212849° E

Technische Spezifikationen

+ GroBe Projektstandort: 1.239.654 m?

+ Sonneneinstrahlung Projektstandort: 1,954 kWh/m2?/Jahr (SolarGIS)

» Netzanschluss: an ein bestehendes 132 kV MSETCL Umspannwerk in Talegaon, 5,5 km Entfernung

+ Ein Teil des Kraftwerks nutzt ein saisonales Tracking-System, der andere Teil ein Horizontalachsen-
Tracking-System mit jeweils polykristalliner PV-Technologie

+ 102.241 Module mit Nennleistung 325 Wp und 104.774 Module mit Nennleistung 320 Wp

Neu geschaffene dauerhafte Arbeitsplatze

94 im Kraftwerk

Lieferanten/Hersteller

Solarmodule: JA Solar (China), Wechselrichter: Sungrow (China), Spannungswandler: Sudhir (Indien),
Transformator: Voltamp (Indien), Solar Tracker: Arctech Solar (China), Montagesysteme: Arctech Solar
(China), Tata (Indien), Uberwachungssystem: Ashida (Indien), Symatic (Indien), Hochspannungskabel:
Polycab (Indien), Niederspannungskabel: Polycab (Indien), Strangleitung: Uniflex Cable Unicab (Indien),
Anschlussdosen: Trinity Touch (GroBbritannien)

Generalunternehmer (EPC)

Tata Power Solar Systems Pvt. Ltd.

Betrieb & Wartung

Tata Power Solar Systems Pvt. Ltd.

Lender’s Engineer

TUV Rheinland (India) Pvt. Ltd.

Vertragsparteien Stromabnahme

+ Netzkopplungsvertrag mit der Maharashtra State Electricity Distribution Company Limited
+ Stromabnahmevertrag mit der Solar Energy Corporation of India (SECI)

Bonitét Stromabnehmer (Credit Rating)

ICRA: AA+

Spezifikationen Stromabnahmevertrag

Gesetzlich garantierter fixer Vergltungstarif von INR 4,43 (USD 0,07) pro kWh, im Rahmen eines Bieterpro-
zesses bei einer Vergabeauktion (Reverse Auction) zugeteilt. Der Tarif wurde von der staatlichen Energiere-
gulierungskommission (Solar Energy Corporation of India) fir eine Laufzeit von 25 Jahren festgesetzt und
genehmigt.

Garantierter Mindestertrag im
ersten vollen Betriebsjahr

USD 9,9 Mio.

Garantien Dritter zusétzlich zu den
markt-iiblichen Gewahrleistungen und
Standardgarantien von Lieferanten,
Herstellern und Generalbauunternehmern

EPC: Unbedingte, unwiderrufliche Bankgarantie (Performance Ratio Guarantee) der State Bank of India mit
einer Laufzeit von 5 Jahren. Als CFD (contract for difference) strukturiert, garantiert sie fur eine allfallige
Ertragsdifferenz zwischen der vertraglich vereinbarten und der tatsachlichen Energieproduktion des
Kraftwerks.

+ Solarmodule: 25-jahrige Leistungsgarantie von JA Solar, rickgedeckt Giber eine abgeschlossene
Versicherung von PowerGuard

Projektversicherungen (Deckungssumme)

Industrieversicherung mit Allgefahrendeckung (USD 61,74 Mio.)

Versicherer (Deckungsanteil)

ICICI Lombard General Insurance Company (100%)

Status

Im kommerziellen Betrieb seit August 2017
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Projektzweckgesellschaft Talettutayi Solar Projects One Private Limited (,Karnataka I)

Standort » Chikkoppa Village, Koppal District, Bundesstaat Karnataka, Indien
+ Koordinaten: 15.652016° N, 75.992484° E

Technische Spezifikationen + GroBe Projektstandort: 721.049 m2
+ Sonneneinstrahlung Projektstandort: 1,973.7 kWh/m?2/Jahr (SolarGIS)
+ Netzanschluss: an ein bestehendes 110 kV KPTCL Umspannwerk in Yelburga, 5,5 km Entfernung
+ Fixes, schrég-aufgesténdertes Montagesystem mit polykristalliner PV-Technologie
* 62.360 Module mit Nennleistung 325 Wp und 62.720 Module mit Nennleistung 320 Wp

Neu geschaffene dauerhafte Arbeitsplitze 32 im Kraftwerk

Lieferanten/Hersteller Solarmodule: JA Solar (China), Wechselrichter: Sungrow (China), Spannungswandler: Shilchar (Indien),
Transformator: Raychem (Indien), Montagesysteme: NewSol AG (Schweiz), Uberwachungssystem: ERL
(Indien), Techno Craft (Indien), Hochspannungskabel: Polycab (Indien), Niederspannungskabel: Polycab
(Indien), Strangleitung: Lapp (Deutschland), Anschlussdosen: Trinity Touch (GroBbritannien)

Generalunternehmer (EPC) Juwi India Renewable Energies Pvt. Ltd.

Betrieb & Wartung Juwi India Renewable Energies Pvt. Ltd.

Lender’s Engineer TUV Rheinland (India) Pvt. Ltd.

Vertragsparteien Stromabnahme * Netzkopplungsvertrag mit der Karnataka Power Transmission Corporation

» Stromabnahmevertrag mit der Solar Energy Corporation of India (SECI)

Bonitét Stromabnehmer (Credit Rating) ICRA: AA+

Spezifikationen Stromabnahmevertrag Gesetzlich garantierter fixer VergUtungstarif von INR 4,43 (USD 0,07) pro kWh, im Rahmen eines Bieterpro-
zesses bei einer Vergabeauktion (Reverse Auction) zugeteilt. Der Tarif wurde von der staatlichen Energiere-
gulierungskommission (Solar Energy Corporation of India) fiir eine Laufzeit von 25 Jahren festgesetzt und

genehmigt.
Garantierter Mmd_este_rtrag im USD 5,63 Mio.
ersten vollen Betriebsjahr
Garantien Dritter zusétzlich zu den + EPC: Unbedingte, unwiderrufliche Bankgarantie (Performance Ratio Guarantee) der ANZ Banking Group
markt-iiblichen Gewéhrleistungen und mit einer Laufzeit von 5 Jahren. Als CFD (contract for difference) strukturiert, garantiert sie fiir eine allfal-
Standardgarantien von Lieferanten, lige Ertragsdifferenz zwischen der vertraglich vereinbarten und der tatséchlichen Energieproduktion des
Herstellern und Generalbauunternehmern Kraftwerks.

+ Solarmodule: 25-jahrige Leistungsgarantie von JA Solar, riickgedeckt lber eine abgeschlossene
Versicherung von PowerGuard

Projektversicherungen (Deckungssumme) Industrieversicherung mit Allgefahrendeckung (USD 33,35 Millionen)

Versicherer (Deckungsanteil) ICICI Lombard General Insurance Company (100%)

Status Im kommerziellen Betrieb seit Januar 2018
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Projektzweckgesellschaft

Talettutayi Solar Projects Two Private Limited (,Karnataka I1*)

Standort

+ Kerehalli Village, Koppal District, Bundesstaat Karnataka, Indien
+ Koordinaten: 15.371604° N, 76.307229° E

Technische Spezifikationen

+ GroBe Projektstandort: 484.328 m?

+ Sonneneinstrahlung Projektstandort: 2,026 kWh/m?2/Jahr (SolarGIS)

» Netzanschluss: an ein bestehendes 110 kV KPTCL Umspannwerk in Kerehalli, 2 km Entfernung

+ Fixes, schrég-aufgesténdertes Montagesystem mit polykristalliner PV-Technologie

+ 29.295 Module mit einer Leistung von 325 Wp und 53.136 Module mit einer Leistung von 330 Wp

Neu geschaffene dauerhafte Arbeitsplatze

12 im Kraftwerk

Lieferanten/Hersteller

Solarmodule: JA Solar (China), Wechselrichter: TBEA (China), Spannungswandler: Shilchar (Indien),
Transformator: Voltamp (Indien), Montagesysteme: Ganges Internationale, Uberwachungssystem: TBD,
Hochspannungskabel: Apar Industries Ltd. (Indien), Niederspannungskabel: Apar Industries Ltd. (Indien),
Strangleitung: Apar Industries Ltd. (Indien), Anschlussdosen: Trinity Touch (GroBbritannien)

Generalunternehmer (EPC)

Jakson Limited

Betrieb & Wartung

Jakson Limited (5 Jahre)

Lender’s Engineer

TUV Rheinland (India) Pvt. Ltd.

Vertragsparteien Stromabnahme

* Netzkopplungsvertrag mit der Karnataka Power Transmission Corporation
+ Stromabnahmevertrag mit der Bangalore Electricity Supply Company (BESCOM)

Bonitét Stromabnehmer (Credit Rating)

ICRA: A

Spezifikationen Stromabnahmevertrag

Gesetzlich garantierter fixer Vergltungstarif von INR 3,04 (USD 0,04) pro kWh, im Rahmen eines Bieter-
prozesses bei einer Vergabeauktion (Reverse Auction) zugeteilt. Der Tarif wurde von der staatlichen Ener-
gieregulierungskommission (Karnataka Electricity Regulatory Commission) fir eine Laufzeit von 25 Jahren
festgesetzt und genehmigt.

Garantierter Mindestertrag im
ersten vollen Betriebsjahr

USD 2,04 Mio.

Garantien Dritter zuséatzlich zu den
markt-iiblichen Gewdahrleistungen und
Standardgarantien von Lieferanten,
Herstellern und Generalbauunternehmern

+ EPC: Unbedingte, unwiderrufliche Bankgarantie (Performance Ratio Guarantee) der ICICI Bank mit einer
Laufzeit von 5 Jahren. Als CFD (contract for difference) strukturiert, garantiert sie fir eine allfallige Ertrags-
differenz zwischen der vertraglich vereinbarten und der tatsachlichen Energieproduktion des Kraftwerks.

+ Solarmodule: 25-jahrige Leistungsgarantie von JA Solar, rickgedeckt Giber eine abgeschlossene
Versicherung von PowerGuard

Projektversicherungen (Deckungssumme)

Allgefahren-Bauversicherung (USD 4,86 Mio.)

Versicherer (Deckungsanteil)

ICICI Lombard General Insurance Company Limited

Status

Im kommerziellen Betrieb seit August 2019
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Projektzweckgesellschaft

Talettutayi Solar Projects Five Private Limited (,Uttar Pradesh 1)

Standort

+ Khera Village, Budaun District, Bundesstaat Uttar Pradesh, Indien
+ Koordinaten 28.06240° N, 79.02576° E

Technische Spezifikationen

+ GroBe Projektstandort: 809.372 m2

+ Sonneneinstrahlung Projektstandort: 1.824,2 kWh/m?/Jahr (SolarGIS)

+ Netzanschluss: an ein bestehendes 132 KV-UPPTCL-Umspannwerk in Bilsi, 5 km Entfernung
+ Fixes, schrag-aufgestéandertes Montagesystem, mit monokristalliner PERC PV-Technologie

+ 192.000 Module mit einer Leistung von 390 Wp

Neu geschaffene dauerhafte Arbeitsplatze

TBC

Lieferanten/Hersteller

Solar Module: JA Solar (China); Wechselrichter: Sungrow (China); Spannungswandler, Montagesysteme,
Uberwachungspanels, Hochspannungskabel, Niederspannungskabel, Strangleitung: TBC

Generalunternehmer (EPC)

Jakson Limited

Betrieb & Wartung

Jakson Limited (5 Jahre)

Lender’s Engineer

PFC Consulting Limited

Vertragsparteien Stromabnahme

+ Netzkopplungsvertrag mit der Uttar Pradesh Power Transmission Corporation Limited (UPPTCL)
+ Stromabnahmevertrag mit der Uttar Pradesh Power Corporation Ltd. (UPPCL)

Bonitét Stromabnehmer (Credit Rating)

ICRA: C

Spezifikationen Stromabnahmevertrag

Gesetzlich garantierter fixer Vergttungstarif von INR 3,21 (USD 0,05) pro kWh, im Rahmen eines Bieterpro-
zesses bei einer Vergabeauktion (Reverse Auction) zugeteilt. Der Tarif wurde fiir eine Laufzeit von 25 Jahren
von der Uttar Pradesh Electricity Regulation Commission festgesetzt und genehmigt.

Garantierter Mindestertrag im
ersten vollen Betriebsjahr

USD 5,76 Mio.

Garantien Dritter zuséatzlich zu den
markt-iiblichen Gewdahrleistungen und
Standardgarantien von Lieferanten,
Herstellern und Generalbauunternehmern

« EPC: Garantie der Performance Ratio mit einer Laufzeit von 5 Jahre. Als CFD (contract for difference) struk-
turiert, garantiert sie fur eine allfallige Ertragsdifferenz zwischen der vertraglich vereinbarten und der tat-
séchlichen Energieproduktion des Kraftwerks.

+ Solar Module: 25-jahrige Leistungsgarantie von JA Solar, riickgedeckt Uber eine abgeschlossene
Versicherung von PowerGuard

Projektversicherungen (Deckungssumme)

TBC

Versicherer (Deckungsanteil)

TBC

Status

Der Erwerb des Grundstucks ist in Bearbeitung. Mit der Aufnahme des kommerziellen Betriebs wird im
August 2020 gerechnet.
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Projektzweckgesellschaft

Talettutayi Solar Projects Three Private Limited (,Maharashtra 11“)

Standort

» Dondaicha Town, Dhule District, Bundesstaat Maharashtra, Indien
+ Koordinaten: 21.27600° N, 74.61440° E

Technische Spezifikationen

Fixes, schrag-aufgestandertes Montagesystem mit monokristalliner PERC PV-Technologie

Neu geschaffene dauerhafte Arbeitsplitze @~ TBC
Lieferanten/Hersteller TBC
Generalunternehmer (EPC) TBC
Betrieb & Wartung TBC
Lender’s Engineer TBC

Vertragsparteien Stromabnahme

Es wird beabsichtigt, den Stromabnahmevertrag mit der Solar Energy Corporation of India (SECI)
abzuschlieBen.

Bonitédt Stromabnehmer (Credit Rating)

ICRA: AA+

Spezifikationen Stromabnahmevertrag

Gesetzlich garantierter fixer Vergltungstarif von INR 2,87 (USD 0,04) pro kWh, im Rahmen eines Bieterpro-
zesses bei einer Vergabeauktion (Reverse Auction) zugeteilt. Der Tarif wurde fiir eine Laufzeit von 25 Jahren
festgesetzt und genehmigt.

Garantierter Mindestertrag im

ersten vollen Betriebsjahr USD 5,31 Mio.
Garantien Dritter zusétzlich zu den

markt-iiblichen Gewahrleistungen und TBC
Standardgarantien von Lieferanten,

Herstellern und Generalbauunternehmern
Projektversicherungen (Deckungssumme) TBC
Versicherer (Deckungsanteil) TBC

Status

Das Unternehmen erwartet, die Absichtserklarung der SECI bis Ende Februar 2020 zu erhalten und das
PPA gleich danach zu unterzeichnen. Mit der Aufnahme des kommerziellen Betriebs wird im Oktober 2020
gerechnet.
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Wichtige Hinweise: Es handelt sich bei der vorliegenden deutschen Ubersetzung um eine unverbindliche Lesefassung. MaBgeblich ist allein die engli-
sche Originalfassung. Die in diesem Report enthaltenen Informationen sind vertraulich und ausschlieBlich nur fir die Verwendung durch den Empfanger
bestimmt. Sie dirfen nicht vervielféltigt, verteilt oder fir andere Zwecke verwendet werden. Dieser Report enthalt zukunftsgerichtete Aussagen uber
die Entwicklung und Kapitalertrage einzelner Infrastrukturgesellschaften, an denen die ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Holding GmbH unmit-
telbar oder mittelbar beteiligt ist bzw. Uber sie finanziert werden, die auf den gegenwéartigen Planen, Einschatzungen, Prognosen und Erwartungen der
Infrastrukturgesellschaften basieren. Auch enthélt er eine zusammenfassende Darstellung der von der ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Holding
GmbH geplanten, getatigten und/oder beschlossenen Investitionen und Finanzierungen, die auf vertraglichen und/oder vorvertraglichen Vereinbarun-
gen beruhen und/oder im Einzelfall auch noch der behdrdlichen Genehmigung bedirfen. Die Angaben in diesem Report wurden nach bestem Wissen
erstellt und kénnen jederzeit ohne vorherige Ankiindigung geéndert werden. Stand des Reports ist der 31. Marz 2020. Fur die Aktualitat der Angaben
zu einem anderen Zeitpunkt wird keine Gewahr Gbernommen. Diese Werbeinformation enthélt nicht alle Angaben, die fiir eine Anlageentscheidung
notwendig sind. Grundlage fir die jeweilige Beteiligung sind ausschlieBlich die dazugehdrigen Verkaufsunterlagen einschlieBlich etwaiger Nachtrage
mit den dort beschriebenen Chancen und Risiken, die bei der ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Holding GmbH in der Hanauer LandstraBe 291 b,
60314 Frankfurt am Main, zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten werden. Fiir das Angebot der Stillen Beteiligung an der ThomasLloyd Cleantech
Infrastructure Holding GmbH besteht eine Prospektpflicht nicht. Sollte die ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Holding GmbH nicht in der Lage sein,
nachhaltig Ertrage zu erwirtschaften, besteht die Gefahr der Insolvenz dieser Gesellschaft. Dies kann somit zu einem Teil- oder sogar Totalverlust der
Einlage zzgl. eines etwaigen Agios sowie ausstehender Ausschittungen fihren. Im Falle einer Fremdfinanzierung der Beteiligung kann das weitere Ver-
mdgen des Anlegers gefahrdet werden. Die Ertrage der Vergangenheit bieten keine Garantie und sind kein Indikator fur zukiinftige Ergebnisse. Es gibt
keine Gewissheit, dass sich die dargestellten Lander, Markte oder Branchen wie erwartet entwickeln werden und auf Ebene der ThomasLloyd Cleantech
Infrastructure Holding GmbH die geplanten Ertrage generiert werden.
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