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Wirtschaft

Das weltweite Wirtschaftswachstum hat sich in den letzten zwei
Jahren angesichts der Sorgen Uber die kiinftigen Beziehun-

gen zwischen den groBen Handelsblécken, der Unsicherheit im
Automobilsektor infolge der Abkehr von fossilen Brennstoffen und
des stagnierenden Reallohnwachstums in vielen der G20-L&nder
verlangsamt. In der verarbeitenden Industrie miindete die Ver-
langsamung Ende des zweiten Quartals 2019 in eine wirtschaft-
liche Schrumpfung, bis die Erholung im vierten Quartal nach
sechs Monaten im negativen Bereich endlich groBe Erleichterung
brachte. Ein Wert von nur 50,1 fiir den globalen PMI des verarbei-
tenden Gewerbes bedeutet jedoch eine duBerst zaghafte Erho-
lung, und die Hoffnung, das Schlimmste kénnte bereits liberstan-
den sein, kénnte sich als verfriiht erweisen.

Trotz der weltweiten zurtickhaltenden Stimmung in der Industrie
erwies sich das verarbeitende Gewerbe sowohl auf den Philip-
pinen als auch in Indien als widerstandsfahig, zumal der PMI in
keinem der beiden Lander in den letzten beiden Jahren unter
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South Negros BioPower

50 Punkte fiel. Diese durchaus bemerkenswerte Leistung konnte
jedoch einige Abwartskorrekturen der lokalen Wachstumsaus-
blicke nicht verhindern. Der IWF sieht fir die Philippinen jetzt

fir 2019 ein jahrliches BIP-Wachstum von 5,7% und fiir Indien
von 6,1% — das langsamste Wirtschaftswachstum seit tUber flnf
Jahren.

Die Griinde fur das langsamere Wachstum sind jeweils sehr unter-
schiedlich. Auf den Philippinen fielen die Investitionen niedriger
aus als erwartet, da der Optimismus der ,,Build, build, build“-
Strategie von Prasident Duterte auf die harte Realitat planerischer
und politischer Einschrankungen stieB. Die Regierung reagierte,
indem sie ihre ehrgeizigen Infrastrukturziele verdoppelte und fir
2020 einen Haushalt von insgesamt 4,1 Bio. PHP (79,8 Mrd. USD)
verabschiedete, was einer Ausgabensteigerung gegeniiber 2019
um 12% entspricht.

In Indien scheint die Verlangsamung des Wirtschaftswachstums
— ungeachtet der soliden PMI-Daten — breiter und schwieriger zu
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Prozentuale Veranderung ggi. dem USD

beheben zu sein. Der Wirtschaftsboom vor den Wahlen wurde
durch steigende Forderungsausfélle bei Nichtbanken-Finanzunter-
nehmen (NBFCs) und das schwindende Verbrauchervertrauen, das
sich Ende 2019 in einem Riickgang der Fahrzeugverkdufe um fast
20% im Jahresvergleich und rasant steigenden Preisen fur land-
wirtschaftliche Grundprodukte wie Zwiebeln niederschlug, rasch
zunichte gemacht. Wahrend die Wachstumsprognosen gesenkt
wurden, scheinen die Risiken fiir die noch zu ver6ffentlichenden
Zahlen firr das vierte Quartal stark nach unten zu weisen.

All diese Negativfaktoren im letzten Quartal des Jahres wurden
noch durch die katastrophale Luftqualitat in der Hauptstadt Delhi
verstérkt. Laut den Ergebnissen von Echtzeit-Messstationen in der
ganzen Stadt war die Situation haufig ,,gefahrlich“, und eine wenig
Uberzeugend agierende Regierung hatte Muhe zu erklaren, wie sie
die vielen Wahlkampfversprechen einzuldsen gedenkt.

Fur 2020 legen sowohl der IWF als auch die OECD den Schwer-
punkt auf eine Finanzpolitik, welche die Wirtschaftstatigkeit welt-
weit beleben soll. Dies erscheint nicht nur in der Eurozone sinnvoll,
in der die Zinsen effektiv auf die ,Nullprozent-Grenze“ gestoBen
sein kdnnten, sondern auch in den asiatischen Landern, in denen
Angebotsengpésse infolge von steigenden Rohstoffpreisen oder
Energiekosten die Zentralbanken von einer weiteren Lockerung
der Geldpolitik abhalten kénnten. Von diesem Ubergang zum
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finanzpolitischen Aktivismus ist eine Ankurbelung des Wachstums
von Beschéftigung und Produktion zu erwarten.

Da in den USA in diesem Jahr Prasidentschaftswahlen stattfinden,
ist zu beflrchten, dass alle wichtigen auBen- und wirtschafts-
politischen MaBnahmen durch eine rein politische Linse verzerrt
betrachtet werden, mit Ubertriebenen Behauptungen hinsichtlich
ihrer Wirksamkeit oder ihres Risikos. Die Finanzmérkte wurden
durch die fortgesetzt groBzligige Unterstiitzung der Geldpolitik
sowohl hinsichtlich des Preises als auch der Menge der verfiig-
baren Liquiditat angekurbelt. Sollten wieder volatilere finanzielle
Bedingungen eintreten, kdnnte eine Kombination aus geopoliti-
scher und marktbezogener Unsicherheit die groBte Bedrohung fiir
das Vertrauen von Unternehmen und Verbrauchern in den nachs-
ten Quartalen darstellen.

Wechselkurse

Der US-Dollar beendete das Quartal gegeniiber einem gewich-
teten Wahrungskorb der zehn wichtigsten US-Handelspartner im
Minus. Der zugehdrige Index sank von 1218,9 Ende September
auf 1184,8 Ende Dezember. Verluste stellten sich in groBer Breite
ein, wobei der US-Dollar gegentiber acht der zehn Wahrungen
des Trade Weighted Index (TWI) abwertete. Die beiden Ausnah-
men bildeten der japanische Yen, der —0,49% verlor, und die
indische Rupie, die um -0,72% fiel.
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Der japanische Yen und die indische Rupie waren die einzigen bei-
den wichtigen Wahrungen in Asien, die im 4. Quartal 2019 gegen-
Uber dem US-Dollar verloren. Der Kurs USD/JPY stieg von 108,08
auf 109,49, wahrend USD/INR von 70,86 auf 71,38 stieg. Die
groBten Steigerungen im 4. Quartal zeigten der siidkoreanische
Won (+3,5%) und der taiwanesische Dollar (+3,3%). Insgesamt
legten neun Wahrungen zu, darunter sogar der Hongkong-Dollar,
der um bescheidenere 0,6% stieg. Der philippinische Peso nahm
mit einem Anstieg von 2,3% den 8. Platz in der vierteljhrlichen
Entwicklungstabelle ein, da USD/PHP von 51,82 auf 50,66 fiel.

Gemessen am Drei-Monats-Terminkurs zu Beginn des 4. Quartals
Ubertraf die Indische Rupie die Messlatte geringfligig um 8 Pips,
da der Kassakurs USD/INR gegenliber dem 3-Monats-Kurs von
71,38 auf 71,46 stieg. Beim philippinischen Peso fiel die Outper-
formance weitaus gréBer aus. Der Wert von 50,66 zum Quartals-
ende lag 137 Pips unter dem 3-Monats-Terminkurs von 52,03.

Sowohl die Indische Rupie als auch der philippinische Peso
verloren im vierten Quartal gegenuber dem Euro. Der Kurs EUR/
INR stieg von 77,24 auf 80,04, wahrend EUR/PHP von 56,46 auf
56,82 stieg. Fur das gesamte Kalenderjahr 2019 stieg das PHP
gegeniiber dem EUR von EUR/PHP 60,07 auf 56,82 an, wahrend
der INR fast genau auf seinem Ausgangsniveau von 80,00 blieb.
Gegenuber dem USD legte das PHP von 52,39 auf 50,66 zu, wéh-
rend der INR von 69,77 auf 71,38 nachgab.

Zinssétze
Nach zwei Zinssenkungen um 25 Basispunkte (Bp.) im dritten
Quartal verkindete die US-Notenbank auf ihrer Sitzung vom
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30. Oktober eine weitere Senkung. Die begleitende Erklarung
dampfte jedoch die Erwartungen einer weiteren kurzfristigen
Lockerung der Geldpolitik. Auf der Sitzung des Offenmarktaus-
schusses FOMC vom 11. Dezember blieben die Zinsen unveran-
dert. Da der US-Aktienmarkt im Laufe des Quartals eine Reihe
neuer Allzeithochs verzeichnete und die Handelsverhandlungen
zwischen den USA und China offenbar erfolgreich verliefen,
durften die Leitzinsen laut einhelliger Meinung noch einige Zeit
unverandert bleiben.

Die Erwartung einer Senkung der US-Zinsen im Oktober ver-
schaffte der indischen Zentralbank Anfang Oktober Spielraum

fur eine offizielle Zinssenkung um 25 Bp. Diese Zinssenkung, die
funfte in diesem Jahr, fihrte zu einem kumulativen Riickgang vom
Zyklus-Spitzenwert von 6,50% auf 135 Bp. Obwohl der Ausblick
als expansiv beschrieben wurde, erfolgten im Laufe des Quartals
keine weiteren Anderungen der Zinssétze.

Die philippinische Zentralbank belieB die Zinssatze auf allen drei
Sitzungen ihres Wéhrungsrates im vierten Quartal 2019 unver-
andert, obwohl sie ihre Politik in Ubereinstimmung mit friiheren
Leitlinien durch eine Senkung der Mindestreservepflicht von 15%
auf 14% am 24. Oktober minimal lockerte. Die anhaltende Starke
der Wahrung tragt zur Einddmmung der Inflation bei und verleiht
der philippinischen Zentralbank BSP Spielraum fiir die Wieder-
aufnahme des Zinssenkungszyklus im Jahr 2020, sollte sie die
Binnennachfrage weiter ankurbeln wollen.
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San Carlos BioPower (SCBP)

Nach erfolgter Inbetriebnahme und Ubergang in den operativen
Betrieb im dritten Quartal wurde die Anlage im letzten Quartal
2019 weiter modifiziert und optimiert, insbesondere im Bereich der
Brennstoffbeschickung des Kesselmechanismus. Die Anlage wird
nun vollstédndig von dem vor Ort ausgebildeten O&M-Team unter
der Aufsicht von Poyry betrieben. In diesem Quartal wurden keine
Unfélle oder Arbeitsausfélle gemeldet.

South Negros BioPower (SNBP)

Im letzten Quartal unternahmen das interne Team und externe
Vertragspartner enorme Anstrengungen, um sicherzustellen, dass
die Anlage bis zum Jahresende in Betrieb genommen werden und
Strom erzeugen kann. Dies erforderte rollierende 24-Stunden-
Schichten sowohl der Bau- als auch der Inbetriebnahmeteams bis
in die Weihnachtsfeiertage hinein.

South Negros BioPower
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North Negros BioPower (SNB)

Die zur Sicherstellung der Unversehrtheit des Kessels erforderli-
che Wasserdruckpriifung wurde am 8. November 2019 erfolgreich
abgeschlossen, ohne dass Lecks festgestellt wurden. Das Prifzer-
tifikat wurde vom DOLE-Team, das den Tests beiwohnte, unter-
zeichnet und genehmigt. Das erste Schornsteinsegment wurde
am 7. November errichtet, innerhalb von 20 Tagen war er fertig
gestellt. In den darauffolgenden Wochen wurde die Anlage dampf-
gereinigt, zum ersten Mal befeuert und hochgefahren. Die Anlage
war damit am 30. Dezember 2019 bereit fir die Stromein-speisung
ins Netz. Probleme mit der Netzwartung nach dem Wirbelsturm
Ursula flhrten jedoch dazu, dass die NGCP den Strom nicht
abnehmen konnte. Die erste Stromeinspeisung erfolgte daher erst
am 5. Januar 2020. Schnell erreichte die Anlage die volle Ein-
speisekapazitat — eine groBartige Leistung, die ohne gemeldete
Sicherheitsvorfalle erreicht wurde. Glickwunsch an das gesamte
Team. Derzeit wird die Anlage optimiert und geprtft, um den vollen
kommerziellen Betrieb im 1. Quartal 2020 vorzubereiten.

North Negros BioPower (NNBP)

Inbetriebnahme und Bauarbeiten wurden im gesamten Quartal
mit vollem Tempo vorangetrieben. Die Wasserdruckprifung des
Kessels wurde Ende September erfolgreich durchgefiihrt, und die
Erstbefeuerung erfolgte am 7. Oktober 2019. Anfang November
wurde die Anlage mit Dampf ausgeblasen, ein Vorgang, der mit
insgesamt 22 DampfstoBen in nur 15 Tagen effizient durchgefiihrt
wurde. Die Wiederherstellung der Rohrleitungen und ihre Ausrich-
tung wurde am 29. November abgeschlossen. Die ersten Biomas-
seabfalle wurden am 7. Dezember verfeuert und der erste Dampf
wurde am 10. Dezember in den Dampfturbinengenerator geleitet.
Die Anlage begann am 12. Dezember mit der Stromeinspeisung
und bestand die 72-Stunden-Prifung zwischen dem 26. Dezem-
ber und dem 1. Januar um 6 Uhr morgens erfolgreich.

Derzeit wird die Anlage insbesondere im Hinblick auf die Brenn-
stoff- und Kesselverbrennung optimiert, bevor die letzten Leis-
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Uttar Pradesh

tungsprifungen im Rahmen des EPC-Vertrags mit Poyry durch-
gefuihrt werden. Danach wird die Anlage an das O&M-Team
Ubergeben.

Im Verlauf des Quartals wurden keine Vorfalle mit Ausfallzeiten ver-
zeichnet, wobei bis 31. Dezember 2019 insgesamt Uber 2,5 Millio-
nen sichere Mannstunden geleistet wurden.

Der Taifun Ursula, ein Tropensturm mit Spitzengeschwindigkeiten
von bis zu 195 km/h, traf am Weihnachtstag auf die Insel Neg-
ros, wonach er mit orkanartigen Regenfallen und Winden in den
Norden weiterzog. NNBP, nahe am Zentrum des Sturms gelegen,
wurde aus Sicherheitsgriinden voribergehend geschlossen, wah-
rend das Unwetter am heftigsten tobte.

Die beiden anderen Anlagen waren nicht direkt betroffen. Der
Sturm hatte erhebliche Auswirkungen auf das Stromnetz. Die
Instabilitat dauerte tagelang an und verursachte einige Stromein-
speisungsprobleme fiir NNBP und SNBP. Mit vier Taifunen, die
die Philippinen zwischen Anfang November und Ende Dezember
heimsuchten, war die pazifische Taifunsaison des vergangenen
Jahres die kostspieligste seit Beginn der Aufzeichnungen. Neg-
ros liegt geschiitzt, umrahmt von Panay im Norden, von Cebu

im Stden und von Leyte im Osten, und wurde daher weitgehend
verschont.

Uttar Pradesh |

In diesem Quartal unterzeichnete das Unternehmen den EPC-Ver-
trag mit Jakson Limited und den Modulliefervertrag mit JA Solar.
Aufgrund technologischer Entwicklungen und sinkender Kosten
von Mono-PERC-PV-Modulen entschloss sich das Unternehmen,
fur diese Anlage die Mono-PERC-Technologie einzusetzen. Mono-
PERC-PV-Module zeichnen sich im Vergleich zu polykristallinen
PV-Modulen durch einen héheren Wirkungsgrad und eine gerin-
gere jahrliche Degradation aus. Eine héhere Effizienz bewirkt auch
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Uttar Pradesh

einen geringeren Flachenbedarf fir den gleichen MW-Output. Der
revidierte Flachenbedarf betrégt nun ca. 81 statt der zuvor geplan-
ten ca. 131 Hektar.

In diesem Quartal unterzeichnete das Unternehmen Kaufvertrage
fir ca. 32 Hektar Land, der Erwerbsprozess fir die restlichen
Grundstlicke lauft. Bis Ende Februar 2020 soll die gesamte Grund-
stiicksbeschaffung abgeschlossen sein. In diesem Quartal hat

die Projektgesellschft inren gesamten Fremdmittelbedarf bei der
Power Finance Corporation gedeckt, die Finanzierungsdokumente
wurden unterzeichnet. Der Baubeginn der Anlage, die im August
2020 den kommerziellen Betrieb aufnehmen soll, wird fir Marz
2020 erwartet.

Maharashtra Il

Im zweiten Quartal 2019 legte SolarArise ein Angebot fur ein

75 MW-Projekt in Maharashtra und erhielt am 14. Mai 2019 den
Zuschlag. Es handelt sich um das erste von der Gesellschaft
entwickelte Solarparkprojekt, wobei das entsprechende Grund-
stlick von der Maharashtra State Power Generation Company
(MahaGenCo), der Entwicklungsgesellschaft des Solarparks,

zur Verfigung gestellt wird. Der Solarpark soll in der Nahe von
Dondaicha Town im Bezirk Dhule in Maharashtra entstehen. Der
Erwerb des Grundstiicks durch MahaGenCo befindet sich in der
letzten Phase. Die Gesellschaft wird flir das Projektgrundstiick in
Zukunft eine Jahrespacht an MahaGenCo bezahlen. AuBerdem ist
der Abschluss eines langfristigen Stromabnahmevertrages (Power
Purchase Agreement, PPA) mit der Solar Energy Corporation of
India (SECI), einer vollstandig im Eigentum des Ministeriums fir
neue und erneuerbare Energien Indiens stehenden Gesellschaft,
Uber 25 Jahre geplant. Aufgrund von bestimmten regulatorischen
Anderungen, die im Rahmen des Genehmigungsverfahrens erfor-
derlich sind, bevor SECI den PPA mit dem Unternehmen unter-
zeichnen kann, konnte die Unterzeichnung des Stromabnahme-
vertrags in diesem Quartal nicht erfolgen. Die Gesellschaft rechnet
mit der Unterzeichnung dieses Stromabnahmevertrages im ersten
Quartal 2020.
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Biomassekraftwerk
San Carlos BioPower

Cc
w
m
oy
<]
(@)
I
3

PROJEKTSTANDORT
Philippinen

SanCarlos
BioPower

LEISTUNG
20 MW

STROMVERSORGUNG
212.000 Menschen

CO,-ERSPARNIS
16.480 Tonnen p.a.

INVESTITIONSVOLUMEN
95 Mio. USD
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Projektzweckgesellschaft

San Carlos BioPower Inc.

Standort

+ San Carlos Ecozone (Sonderwirtschaftszone fur Agrar- und Industriebetriebe), Circumferential Road,
Barangay Palampas, San Carlos City, Provinz Negros Occidental, Philippinen
+ Koordinaten: 103036 N, 1232516 E

Technische Spezifikationen

+ GroBe Projektstandort: 210.000 m?

+ Brennstoff: Abfélle, die bei der Ernte und Verarbeitung von Zuckerrohr entstehen,
erganzt durch grasige und holzige Energiepflanzen

+ Brennstoffverbrauch: 170.000 Tonnen pro Jahr

+ Brennstoffverfliigbarkeit Projektstandort: 1,1 Mio. Tonnen pro Jahr an verwertbarer Biomasse
in einem 40 km-Radius

* Netzanschluss: an ein bestehendes 69-kV-Umspannwerk in 1,5 km Entfernung

Neu geschaffene dauerhafte Arbeitsplatze

600 im Kraftwerk / 2.000 in der Landwirtschaft

Lieferanten/Hersteller

Kessel: Wuxi Huaguang Boiler (China), Turbine: Harbin Turbine (China), Generator: Shandong Jinan Power
Equipment Factory (China), Motoren, Transmitter: ABB (Schweiz), Pneumatische Steuerung: Nihon Koso
(Japan), Kesselspeisepumpe: Sulzer (Schweiz), Getriebe: Siemens (Deutschland), Brennstoffschredder: Roto
Grind (Deutschland), Traktoren: Massey Ferguson (USA), Ladewagen, Kreiselschwader: Péttinger (Osterreich),
Rechen: Hodge Industries (Australien), Ballenpresse: Nantong Cotton Machinery (China)

Generalunternehmer (EPC)

Wuxi Huaguang Electric Power Engineering Co., Ltd.

Betrieb & Wartung

Poyry Energy Inc.

Bauherreningenieur (Owner’s Engineer)

Poyry Energy Inc.

Lender‘s Engineer

Sargent & Lundy LLC

Vertragsparteien Stromabnahme

» Netzkopplungsvertrag mit Victorias-Manapla-Cadiz Rural Electric Service Cooperative Inc. (VRESCO)
+ Erneuerbare-Energien-Kaufvertrag mit der National Transmission Corporation (Administrator des staatli-
chen Einspeisevergutungstariffonds)

Bonitét Stromabnehmer (Credit Rating)

Standard & Poor’s: BBB+ mit stabilem Ausblick, Moody‘s: Baa2 mit stabilem Ausblick,
Fitch: BBB mit stabilem Ausblick

Spezifikationen Stromabnahmevertrag

Gesetzlich garantierter Einspeisevergitungstarif von PHP 6,63 (USD 0,15) pro kWh zzgl. einer jéhrlichen
Erhéhung des Strompreises um die Inflationsrate und einer Anpassung an Wechselkursschwankungen. Der
Tarif wurde von der staatlichen Energieregulierungskommission fiir eine Laufzeit von 20 Jahren festgesetzt
und genehmigt.

Garantierter Mindestertrag im
ersten vollen Betriebsjahr

USD 22,6 Mio.

Projektversicherungen
(Deckungssumme)

+ Industrie-Allgefahrenversicherung, inkl. Materialschédden und Betriebsunterbrechung (USD 90 Mio.)
+ Gebaudeversicherung mit Allgefahrendeckung (USD 4,5 Mio.)
+ Bauleistungsversicherung mit Aligefahrendeckung (USD 7 Mio.)

Versicherer (Deckungsanteil)

+ Industrie-Allgefahrenversicherung: Malayan Insurance (30%), Pioneer Insurance (25%), FPG Insurance
(15%), UCPB General Insurance (12,5%), BPI/MS Insurance (12,5%), The Mercantile Insurance (5%)

« Gebaudeversicherung mit Allgefahrendeckung: FPG Insurance (37%), Charter Ping An Insurance Corp (63%)

+ Bauleistungsversicherung mit Allgefahrendeckung: AIG Philippines Insurance (100%)

Aufnahme des kommerziellen Betriebs
(COD) gemaB EPC Vertrag

Q4 2017
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Biomassekraftwerk
South Negros BioPower
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PROJEKTSTANDORT
Philippinen

South
Negros
BioPower

LEISTUNG
25 mw

STROMVERSORGUNG
265.000 Menschen

CO,-ERSPARNIS
20.600 Tonnen p.a.

INVESTITIONSVOLUMEN
103,6 Mio. USD
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Projektzweckgesellschaft

South Negros BioPower Inc.

Standort

+ Agroindustrielles Gewerbegebiet, NationalstraBe, Barangay Cubay, La Carlota City,
Provinz Negros Occidental, Philippinen
+ Koordinaten: 10 25 23.32 N, 122 56 13.11 E

Technische Spezifikationen

+ Gro6Be Projektstandort: 300.000 m2

+ Brennstoff: vorrangig Abféalle, die bei der Ernte und Verarbeitung von Zuckerrohr entstehen

+ Brennstoffverbrauch: 244.000 Tonnen pro Jahr

+ Brennstoffverfligbarkeit Projektstandort: 1,4 Mio. Tonnen pro Jahr an verwertbarer Biomasse
in einem 50 km-Radius

» Netzanschluss: an ein bestehendes 69-kV-Umspannwerk in San Enrique, 8 km Entfernung

Neu geschaffene dauerhafte Arbeitsplatze

675 im Kraftwerk / 2.500 in der Landwirtschaft

Lieferanten/Hersteller

Boiler: Jinan Boiler Group Company Ltd (China), Dampfturbine: Siemens (Indien), Generator: Siemens (Indien),
Transmitter: in Ausschreibung, Getriebe: Siemens (Indien), Steuerungssystem: Yocogawa, Wasseraufberei-
tungsanlage: Aquagen, Brennstoffiihrungssystem: GES, Traktoren: Massey Ferguson (USA), Ladewagen,
Kreiselschwader: Péttinger (Osterreich), Rechen: Hodge Industries (Australien), Ballenpresse: Nantong
Cotton Machinery (China)

Generalunternehmer (EPCM)

P&yry Energy Inc.

Betrieb & Wartung

P&yry Energy Inc.

Lender‘s Engineer

Sargent & Lundy LLC

Vertragsparteien Stromabnahme

* Netzkopplungsvertrag mit Negros Occidental Electric Cooperative Inc. (NOCECO)
+ Erneuerbare-Energien-Kaufvertrag mit der National Transmission Corporation
(Administrator des staatlichen Einspeisevergitungstariffonds)

Bonitét Stromabnehmer (Credit Rating)

Standard & Poor’s: BBB+ mit stabilem Ausblick, Moody‘s: Baa2 mit stabilem Ausblick,
Fitch: BBB mit stabilem Ausblick

Spezifikationen Stromabnahmevertrag

Gesetzlich garantierter Einspeisevergitungstarif von PHP 6,63 (USD 0,15) pro kWh zzgl. einer jéhrlichen
Erhéhung des Strompreises um die Inflationsrate und einer Anpassung an Wechselkursschwankungen.
Der Tarif wurde von der staatlichen Energieregulierungskommission fiir eine Laufzeit von 20 Jahren festge-
setzt und genehmigt.

Garantierter Mindestertrag im
ersten vollen Betriebsjahr

USD 28,2 Mio.

Garantien Dritter zusétzlich zu den
markt-iiblichen Gewahrleistungen und
Standardgarantien von Lieferanten,
Herstellern und Generalbauunternehmern

Wahrend der ersten 12 Monate der Betriebsphase: Performance Security (Leistungssgarantie) der
Bank of Communications fur den EPC.

Projektversicherungen
(Deckungssumme)

+ Transportversicherung mit integrierter Betriebsunterbrechungsversicherung (USD 54,49 Mio.)
+ Bauleistungsversicherung mit Allgefahrendeckung inkl. Elementarschaden (USD 54,58 Mio.)

sowie integrierter Haftpflicht- (USD 1,5 Mio.) und Betriebsunterbrechungsversicherung (USD 36,44 Mio.)

+ Gebéaudeversicherung mit Allgefahrendeckung (USD 3,2 Mio.)
+ Bauleistungs-Gerateversicherung (USD 9,44 Mio.)

Versicherer (Deckungsanteil)

Transportversicherung: AlG Philippines Insurance (100%)

+ Bauleistungsversicherung: QBE Seaboard Insurance Philippines (40%),

Pioneer Insurance & Surety Corp (40%), AlG Philippines Insurance (20%)
Gebaudeversicherung: PNG General (14%), Charter Ping An Insurance (86%)

+ Bauleistungs-Gerateversicherung: AIG Philippines Insurance (100%)

Status

Im Bau seit Q2 2016

Aufnahme des kommerziellen Betriebs
(COD) geméB EPC Vertrag

Q4 2019
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Stand: 31.12.2019

Projektzweckgesellschaft

North Negros BioPower Inc.

Standort

+ Agroindustrielles Gewerbegebiet, Barangay Sta. Teresa Gemeinde Manapla,
Provinz Negros Occidental, Philippinen
+ Koordinaten: 10 56 30.87 N, 123 10 20.42 E

Technische Spezifikationen

« Gro6Be Projektstandort: 252.900 m2

+ Brennstoff: vorrangig Abféalle, die bei der Ernte und Verarbeitung von Zuckerrohr entstehen

+ Brennstoffverbrauch: 244.000 Tonnen pro Jahr

+ Brennstoffverfligbarkeit Projektstandort: 2,1 Mio. Tonnen pro Jahr an verwertbarer Biomasse
in einem 50 km-Radius

+ Netzanschluss: an ein bestehendes 69-kV-Umspannwerk in 0,10 km Entfernung

Neu geschaffene dauerhafte Arbeitsplatze

675 im Kraftwerk / 2.500 in der Landwirtschaft

Lieferanten/Hersteller

Boiler: Jinan Boiler Group Company Ltd (China), Dampfturbine: Siemens (Indien), Generator: Siemens (Indien),
Motoren, Transmitter: in Ausschreibung, Getriebe: Siemens (Indien), Steuerungssystem: Yocogawa, Wasser-
aufbereitungsanlage: Aquagen, Brennstoffihrungssystem: GES, Traktoren: Massey Ferguson (USA), Ladewa-
gen, Kreiselschwader: Péttinger (Osterreich), Rechen: Hodge Industries (Australien), Ballenpresse: Nantong
Cotton Machinery (China)

Generalunternehmer (EPC)

P&yry Energy Inc.

Betrieb & Wartung

P&yry Energy Inc.

Lender‘s Engineer

Sargent & Lundy LLC

Vertragsparteien Stromabnahme

* Netzkopplungsvertrag mit Northern Negros Electric Cooperative (NONECO)
+ Erneuerbare-Energien-Kaufvertrag mit der National Transmission Corporation
(Administrator des staatlichen Einspeisevergitungstariffonds)

Bonitét Stromabnehmer (Credit Rating)

Standard & Poor’s: BBB+ mit stabilem Ausblick, Moody‘s: Baa2 mit stabilem Ausblick,
Fitch: BBB mit stabilem Ausblick

Spezifikationen Stromabnahmevertrag

Gesetzlich garantierter Einspeisevergitungstarif von PHP 6,53 (USD 0,13) pro kWh zzgl. einer jéhrlichen
Erhéhung des Strompreises um die Inflationsrate und einer Anpassung an Wechselkursschwankungen.
Der Tarif wurde von der staatlichen Energieregulierungskommission fiir eine Laufzeit von 20 Jahren festge-
setzt und genehmigt.

Garantierter Mindestertrag im
ersten vollen Betriebsjahr

USD 28,8 Mio.

Garantien Dritter zusétzlich zu den markt-
iiblichen Gewahrleistungen und Standard-
garantien von Lieferanten, Herstellern und
Generalbauunternehmern

Wahrend der ersten 12 Monate der Betriebsphase: Performance Security (Leistungsgarantie) der
Nordea Bank AB, Finland Branch fiir den EPC

Projektversicherungen
(Deckungssumme)

+ Transportversicherung mit integrierter Betriebsunterbrechungsversicherung (USD 54,49 Mio.)
+ Bauleistungsversicherung mit Allgefahrendeckung inkl. Elementarschaden (USD 52 Mio.)

sowie integrierter Haftpflicht- (USD 1,5 Mio.) und Betriebsunterbrechungsversicherung (USD 36,44 Mio.)

+ Bauleistungs-Gerateversicherung (USD 5 Mio.)

Versicherer (Deckungsanteil)

+ Transportversicherung: AIG Philippines Insurance (100%)

Bauleistungsversicherung mit Allgefahrendeckung: QBE Seaboard Insurance Philippines (40%), Pioneer
Insurance & Surety Corp (30%), AlG Philippines Insurance (22,5%), Mapfre Insurance Company 7,5%

+ Bauleistungs-Gerateversicherung: AlG Philippines Insurance (100%)

Status

Im Bau seit Q2 2018, Inbetriebnahme seit Q3 2019

Aufnahme des kommerziellen Betriebs
(COD) geman EPC Vertrag

Q4 2019
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Projektzweckgesellschaft

Negros Island Solar Power Inc.

Standort

+ Agroindustrielles Gewerbegebiet, NationalstraBe, Barangay Cubay, La Carlota City,
Provinz Negros Occidental, Philippinen
+ Koordinaten: 10 25 22.84 N, 122 56 12.52 E

Technische Spezifikationen

« Gro6Be Projektstandort: 247.300 m2
+ Sonneneinstrahlung Projektstandort: 1.843 kWh/m2/Jahr (PVsyst)
+ Netzanschluss: an ein bestehendes 69-kV-Umspannwerk in San Enrique, 12 km Entfernung

Neu geschaffene dauerhafte Arbeitsplatze

7 im Kraftwerk

Lieferanten/Hersteller

Solarmodule: Conergy (Deutschland), Montagesysteme: Mounting Systems (Deutschland), Wechselrichter:
SMA Solar Technology (Deutschland), Uberwachungssystem: Hensel (Deutschland), Kabel, Leitungen:
General Cable (USA), Philflex (Philippinen), Antennenkabel: Bangkok Cable (Thailand), Anschlussdosen,
Fiberoptik, Kasten: Huber+Suhner (Schweiz), Transformatoren: Schneider Electric (Frankreich)

Generalunternehmer (EPC)

+ Conergy Asia & ME Pte. Ltd. (EP: Planung, Beschaffung)
» SJR Industrial Construction (Bauausfiihrung — Erdarbeiten und Fundament)
+ Schema Konsult, Inc. (Bauausfiihrung — Elektrische Arbeiten und Montage)

Betrieb & Wartung

Conergy Asia & ME Pte. Ltd.

Bauherreningenieur (Owner’s Engineer)

Syntegra Solar International AG

Vertragsparteien Stromabnahme

» Netzkopplungsvertrag mit der National Grid Corporation of the Philippines
+ Erneuerbare-Energien-Kaufvertrag mit der National Transmission Corporation
(Administrator des staatlichen Einspeisevergutungstariffonds)

Bonitét Stromabnehmer (Credit Rating)

Standard & Poor’s: BBB+ mit stabilem Ausblick, Moody‘s: Baa2 mit stabilem Ausblick,
Fitch: BBB mit stabilem Ausblick

Spezifikationen Stromabnahmevertrag

Gesetzlich garantierter degressiver Einspeisevergitungstarif von PHP 8,69 (USD 0,19) pro kWh zzgl. einer
jahrlichen Erh6hung des Strompreises um die Inflationsrate und einer Anpassung an Wechselkursschwan-
kungen. Der Tarif wurde von der staatlichen Energieregulierungskommission fiir eine Laufzeit von 20 Jahren
festgesetzt und genehmigt.

Garantierter Mindestertrag im
ersten vollen Betriebsjahr

USD 5,19 Mio.

Garantien Dritter zusétzlich zu den
marktiiblichen Gewéhrleistungen und
Standardgarantien von Lieferanten,
Herstellern und Generalbauunternehmern

+ Waéhrend der Bauphase: Performance Bond (Vertragserfillungs-/Gewéhrleistungsgarantie) der
Deutsche Bank AG flr den EP.

+ Wahrend der Betriebsphase: Unbedingte, unwiderrufliche Bankgarantie (Performance Ratio Guarantee)
einer ,Investment Grade“-Bank mit Sitz in einem OECD-Staat mit einer Laufzeit von 5+5 Jahren.
Als CFD (contract for difference) strukturiert, garantiert sie fiir eine allféllige Ertragsdifferenz zwischen
der vertraglich vereinbarten und der tatséchlichen Energieproduktion des Kraftwerks.

Projektversicherungen
(Deckungssumme)

+ Bauleistungsversicherung mit Allgefahrendeckung inkl. Materialschaden (USD 30.871.860)
sowie Haftpflicht- (USD 594.008) und Betriebsunterbrechungsversicherung (USD 3.098.194).

+ Baugerateversicherung (USD 403.949)

» Montageversicherung mit Allgefahrendeckung (USD 1.608.186)

+ Bauleistungsversicherung mit Aligefahrendeckung fur die Stromleitung (USD 904.604)

Versicherer (Deckungsanteil)

AIG Philippines Insurance (29%), Pioneer Insurance and Surety (28%), Mapfre Insular Insurance (18%),
Federal Phoenix Assurance (14%), New India (5%), Malayan Insurance (4%) und UCPB General Insurance
(2%).

Status

Im kommerziellen Betrieb seit Marz 2016
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Stand: 31.12.2019

Projektzweckgesellschaft

Negros Island Solar Power Inc.

Standort

+ Agroindustrielles Gewerbegebiet, NationalstraBe, Barangay Cubay, La Carlota City,
Provinz Negros Occidental, Philippinen
+ Koordinaten: 10 25 22.84 N, 122 56 12.52 E

Technische Spezifikationen

+ Gro6Be Projektstandort: 200.000 m?
+ Sonneneinstrahlung Projektstandort: 1.843 kWh/m2/Jahr (PVsyst)
+ Netzanschluss: an ein bestehendes 69-kV-Umspannwerk in San Enrique, 12 km Entfernung

Neu geschaffene dauerhafte Arbeitsplatze

7 im Kraftwerk

Lieferanten/Hersteller

Solarmodule: Conergy (Deutschland), Montagesysteme: Mounting Systems (Deutschland), Wechselrichter:
SMA Solar Technology (Deutschland), Uberwachungssystem: Hensel (Deutschland), Kabel, Leitungen:
General Cable (USA), Philflex (Philippinen), Antennenkabel: Bangkok Cable (Thailand), Anschlussdosen,
Fiberoptik, Kasten: Huber+Suhner (Schweiz), Transformatoren: Schneider Electric (Frankreich)

Generalunternehmer (EPC)

+ Conergy Asia & ME Pte. Ltd. (EP: Planung, Beschaffung)
» SJR Industrial Construction (Bauausfiihrung — Erdarbeiten und Fundament)
+ Schema Konsult, Inc. (Bauausfiihrung — Elektrische Arbeiten und Montage)

Betrieb & Wartung

Conergy Asia & ME Pte. Ltd.

Bauherreningenieur (Owner’s Engineer)

Syntegra Solar International AG

Vertragsparteien Stromabnahme

» Netzkopplungsvertrag mit der National Grid Corporation of the Philippines
+ Erneuerbare-Energien-Kaufvertrag mit der National Transmission Corporation
(Administrator des staatlichen Einspeisevergutungstariffonds)

Bonitét Stromabnehmer (Credit Rating)

Standard & Poor’s: BBB+ mit stabilem Ausblick, Moody‘s: Baa2 mit stabilem Ausblick,
Fitch: BBB mit stabilem Ausblick

Spezifikationen Stromabnahmevertrag

Gesetzlich garantierter degressiver Einspeisevergitungstarif von PHP 8,69 (USD 0,19) pro kWh zzgl. einer
jahrlichen Erh6hung des Strompreises um die Inflationsrate und einer Anpassung an Wechselkursschwan-
kungen. Der Tarif wurde von der staatlichen Energieregulierungskommission fiir eine Laufzeit von 20 Jahren
festgesetzt und genehmigt.

Garantierter Mindestertrag im
ersten vollen Betriebsjahr

USD 3,95 Mio.

Garantien Dritter zusétzlich zu den
marktiiblichen Gewéhrleistungen und
Standardgarantien von Lieferanten,
Herstellern und Generalbauunternehmern

+ Waéhrend der Bauphase: Performance Bond (Vertragserfillungs-/Gewéhrleistungsgarantie) der
Deutsche Bank AG flr den EP.

+ Wahrend der Betriebsphase: Unbedingte, unwiderrufliche Bankgarantie (Performance Ratio Guarantee)
einer ,Investment Grade“-Bank mit Sitz in einem OECD-Staat mit einer Laufzeit von 5+5 Jahren.
Als CFD (contract for difference) strukturiert, garantiert sie fiir eine allféllige Ertragsdifferenz zwischen
der vertraglich vereinbarten und der tatséchlichen Energieproduktion des Kraftwerks.

Projektversicherungen
(Deckungssumme)

+ Bauleistungsversicherung mit Allgefahrendeckung inkl. Materialschaden (USD 21.249.664)
sowie Haftpflicht- (USD 594.008) und Betriebsunterbrechungsversicherung (USD 2.119.946).
+ Bauleistungsversicherung mit Allgefahrendeckung fir die Stromleitung (USD 703.581)

Versicherer (Deckungsanteil)

Malayan Insurance (39%), Pioneer Insurance (29%), AlG Philippines Insurance (29%) und
UCPB General Insurance (3%)

Status

Im kommerziellen Betrieb seit Marz 2016
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Projektzweckgesellschaft

Negros Island Solar Power Inc.

Standort

+ Hacienda Sicaba Lacson, Barangay Sta. Teresa, Municipality of Manapla,
Provinz Negros Occidental, Philippinen
+ Koordinaten: 10 56 53.60 N, 123 09 56.77 E

Technische Spezifikationen

+ Gro6Be Projektstandort: 638.000 m2
+ Sonneneinstrahlung Projektstandort: 1.911 kWh/m2/Jahr (PVsyst)
+ Netzanschluss: an ein bestehendes 69-kV-Umspannwerk in San Enrique, 15 km Entfernung

Neu geschaffene dauerhafte Arbeitsplatze

20 im Kraftwerk

Lieferanten/Hersteller

Solarmodule: Conergy (Deutschland), Montagesysteme: Mounting Systems (Deutschland), Wechselrichter:
SMA Solar Technology (Deutschland), Uberwachungssystem: Hensel (Deutschland), Kabel, Leitungen:
General Cable (USA), Philflex (Philippinen), Antennenkabel: Bangkok Cable (Thailand), Anschlussdosen,
Fiberoptik, Kasten: Huber+Suhner (Schweiz), Transformatoren: Schneider Electric (Frankreich)

Generalunternehmer (EPC)

+ Conergy Asia & ME Pte. Ltd. (EP: Planung, Beschaffung)
» SJR Industrial Construction (Bauausfiihrung — Erdarbeiten und Fundament)
» Phesco, Inc. (Bauausfiihrung — Elektrische Arbeiten und Montage)

Betrieb & Wartung

Conergy Asia & ME Pte. Ltd.

Bauherreningenieur (Owner’s Engineer)

Syntegra Solar International AG

Vertragsparteien Stromabnahme

» Netzkopplungsvertrag mit der National Grid Corporation of the Philippines
+ Erneuerbare-Energien-Kaufvertrag mit der National
Transmission Corporation (Administrator des staatlichen Einspeisevergiitungstariffonds)

Bonitét Stromabnehmer (Credit Rating)

Standard & Poor’s: BBB+ mit stabilem Ausblick, Moody‘s: Baa2 mit stabilem Ausblick,
Fitch: BBB mit stabilem Ausblick

Spezifikationen Stromabnahmevertrag

Gesetzlich garantierter degressiver Einspeisevergitungstarif von PHP 8,69 (USD 0,19) pro kWh zzgl. einer
jahrlichen Erh6hung des Strompreises um die Inflationsrate und einer Anpassung an Wechselkursschwan-
kungen. Der Tarif wurde von der staatlichen Energieregulierungskommission fiir eine Laufzeit von 20 Jahren
festgesetzt und genehmigt.

Garantierter Mindestertrag im
ersten vollen Betriebsjahr

USD 14,10 Mio.

Garantien Dritter zusétzlich zu den
marktiiblichen Gewéhrleistungen und
Standardgarantien von Lieferanten,
Herstellern und Generalbauunternehmern

+ Waéhrend der Bauphase: Performance Bond (Vertragserfillungs-/Gewéhrleistungsgarantie) der
Deutsche Bank AG fiir den EP.

+ Wahrend der Betriebsphase: Unbedingte, unwiderrufliche Bankgarantie (Performance Ratio Guarantee)
einer ,,Investment Grade“-Bank mit Sitz in einem OECD-Staat mit einer Laufzeit von 5+5 Jahren. Als CFD
(contract for difference) strukturiert, garantiert sie fir eine allféllige Ertragsdifferenz zwischen der vertrag-
lich vereinbarten und der tatsdchlichen Energieproduktion des Kraftwerks.

Projektversicherungen
(Deckungssumme)

- Bauleistungsversicherung mit Allgefahrendeckung inkl. Materialschaden (USD 73.284.240) sowie
Haftpflicht- (USD 594.008) und Betriebsunterbrechungsversicherung (USD 7.582.265)
+ Bauleistungsversicherung mit Allgefahrendeckung fiir die Stromleitung (USD 1.872.599)

Versicherer (Deckungsanteil)

AIG Philippines Insurance (29%), Pioneer Insurance and Surety (28%), Mapfre Insular Insurance (20%),
Malayan Insurance (20%) und UCPB General Insurance (2%)

Status

Im kommerziellen Betrieb seit Marz 2016
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Projektzweckgesellschaft

Talettutayi Solar Projects Private Limited (,Telangana 1)

Standort

» Palwai Village, Mahbubnagar District, Bundesstaat Telangana, Indien
+ Koordinaten: 16.153026° N, 77.763979° E

Technische Spezifikationen

+ GroBe Projektstandort: 163.594 m?

+ Sonneneinstrahlung Projektstandort: 1.987,7 kWh/m?/Jahr (SolarGIS)

+ Netzanschluss: an ein bestehendes 33 kV TSTRANSCO Umspannwerk in Gadwal, 13,5 km Entfernung
+ Fixes, schrag-aufgestdndertes Montagesystem mit polykristalliner PV-Technologie

+ 19.278 Module mit Nennleistung 310 Wp und 19.152 Module mit Nennleistung 315 Wp

Neu geschaffene dauerhafte Arbeitsplatze

8 im Kraftwerk

Lieferanten/Hersteller

Solarmodule: Trina Solar (China), Wechselrichter: ABB (Schweiz), Spannungswandler: Voltamp (Indien),

Montagesysteme: Profab (Indien), Metal Kraft (Indien) und Aircon (Indien), Uberwachungssystem: Avana
(Indien), Hochspannungskabel: Havells (Indien), Niederspannungskabel: Havells (Indien), Strangleitung:

Lapp (Deutschland), Anschlussdosen: Statcon (Indien)

Generalunternehmer (EPC)

Sterling and Wilson Pvt. Ltd.

Betrieb & Wartung

Sterling and Wilson Pvt. Ltd.

Lender’s Engineer

Sgurr Energy India

Vertragsparteien Stromabnahme

Netzkopplungs- und Stromabnahmevertrag mit der
Southern Power Distribution Company of Telangana Limited

Bonitét Stromabnehmer (Credit Rating)

CARE: B+

Spezifikationen Stromabnahmevertrag

Gesetzlich garantierter fixer Vergltungstarif von INR 6,89 (USD 0,11) pro kWh, im Rahmen eines Bieterpro-
zesses bei einer Vergabeauktion (Reverse Auction). Der Tarif wurde von der staatlichen Energieregulierungs-
kommission (Telangana State Electricity Regulation Commission) fir eine Laufzeit von 25 Jahren festgesetzt
und genehmigt.

Garantierter Mindestertrag im
ersten vollen Betriebsjahr

USD 2,2 Mio.

Garantien Dritter zusétzlich zu den markt-
iiblichen Gewahrleistungen und Standard-
garantien von Lieferanten, Herstellern und
Generalbauunternehmern

« EPC: Unbedingte, unwiderrufliche Bankgarantie (Performance Ratio Guarantee) der Union Bank of India
mit einer Laufzeit von 5 Jahren. Als CFD (contract for difference) strukturiert, garantiert sie fiir eine allfal-
lige Ertragsdifferenz zwischen der vertraglich vereinbarten und der tatséchlichen Energieproduktion des
Kraftwerks.

+ Solarmodule: 25-jahrige Leistungsgarantie von Trina Solar, rlickgedeckt Uber eine abgeschlossene
Versicherung von PowerGuard

Projektversicherungen
(Deckungssumme)

Industrieversicherung mit Allgefahrendeckung (USD 10,63 Millionen)

Versicherer (Deckungsanteil)

New India Assurance Company (100%)

Status

Im kommerziellen Betrieb seit Juni 2016
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Projektzweckgesellschaft

Talettutayi Solar Projects Six Private Limited (,Telangana I1*)

Standort

» Palwai Village, Mahbubnagar District, Bundesstaat Telangana, Indien
+ Koordinaten: 16.153026° N, 77.763979° E

Technische Spezifikationen

+ GroBe Projektstandort: 163.594 m?

+ Sonneneinstrahlung Projektstandort: 1.987,7 kWh/m?/Jahr (SolarGIS)

+ Netzanschluss: an ein bestehendes 33 kV TSTRANSCO Umspannwerk in Gadwal, 13,5 km Entfernung
+ Fixes, schrag-aufgestdndertes Montagesystem mit polykristalliner PV-Technologie

+ 19.278 Module mit Nennleistung 310 Wp und 19.152 Module mit Nennleistung 315 Wp

Neu geschaffene dauerhafte Arbeitsplatze

8 im Kraftwerk

Lieferanten/Hersteller

Solarmodule: Trina Solar (China), Wechselrichter: ABB (Schweiz), Spannungswandler: Voltamp (Indien),

Montagesysteme: Profab (Indien), Metal Kraft (Indien) und Aircon (Indien), Uberwachungssystem: Avana
(Indien), Hochspannungskabel: Havells (Indien), Niederspannungskabel: Havells (Indien), Strangleitung:

Lapp (Deutschland), Anschlussdosen: Statcon (Indien)

Generalunternehmer (EPC)

Sterling and Wilson Pvt. Ltd.

Betrieb & Wartung

Sterling and Wilson Pvt. Ltd.

Lender’s Engineer

Sgurr Energy India

Vertragsparteien Stromabnahme

Netzkopplungs- und Stromabnahmevertrag mit der Southern Power Distribution
Company of Telangana Limited

Bonitét Stromabnehmer (Credit Rating)

CARE: B+

Spezifikationen Stromabnahmevertrag

Gesetzlich garantierter fixer Vergltungstarif von INR 6,89 (USD 0,11) pro kWh, im Rahmen eines Bieterpro-
zesses bei einer Vergabeauktion (Reverse Auction) zugeteilt. Der Tarif wurde von der staatlichen Energiere-
gulierungskommission (Telangana State Electricity Regulation Commission) fiir eine Laufzeit von 25 Jahren
festgesetzt und genehmigt.

Garantierter Mindestertrag im
ersten vollen Betriebsjahr

USD 2,2 Mio.

Garantien Dritter zusétzlich zu den
markt-iiblichen Gewahrleistungen und
Standardgarantien von Lieferanten,
Herstellern und Generalbauunternehmern

« EPC: Unbedingte, unwiderrufliche Bankgarantie (Performance Ratio Guarantee) der Union Bank of India
mit einer Laufzeit von 5 Jahren. Als CFD (contract for difference) strukturiert, garantiert sie fiir eine allfal-
lige Ertragsdifferenz zwischen der vertraglich vereinbarten und der tatséchlichen Energieproduktion des
Kraftwerks.

+ Solarmodule: 25-jahrige Leistungsgarantie von Trina Solar, rlickgedeckt Uber eine abgeschlossene
Versicherung von PowerGuard

Projektversicherungen (Deckungssumme)

Industrieversicherung mit Allgefahrendeckung (USD 10,63 Mio.)

Versicherer (Deckungsanteil)

New India Assurance Company (100%)

Status

Im kommerziellen Betrieb seit Juni 2016
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Projektzweckgesellschaft

Talettutayi Solar Projects Four Private Limited (,Maharashtra |)

Standort

+ Chatgaon Village, Beed District, Bundesstaat Maharashtra, Indien
+ Koordinaten: 18.961683° N, 76.212849° E

Technische Spezifikationen

+ GroBe Projektstandort: 1.239.654 m?

+ Sonneneinstrahlung Projektstandort: 1,954 kWh/m2/Jahr (SolarGIS)

» Netzanschluss: an ein bestehendes 132 kV MSETCL Umspannwerk in Talegaon, 5,5 km Entfernung

+ Ein Teil des Kraftwerks nutzt ein saisonales Tracking-System, der andere Teil ein Horizontalachsen-
Tracking-System mit jeweils polykristalliner PV-Technologie

+ 102.241 Module mit Nennleistung 325 Wp und 104.774 Module mit Nennleistung 320 Wp

Neu geschaffene dauerhafte Arbeitsplatze

94 im Kraftwerk

Lieferanten/Hersteller

Solarmodule: JA Solar (China), Wechselrichter: Sungrow (China), Spannungswandler: Sudhir (Indien),
Transformator: Voltamp (Indien), Solar Tracker: Arctech Solar (China), Montagesysteme: Arctech Solar
(China), Tata (Indien), Uberwachungssystem: Ashida (Indien), Symatic (Indien), Hochspannungskabel:
Polycab (Indien), Niederspannungskabel: Polycab (Indien), Strangleitung: Uniflex Cable Unicab (Indien),
Anschlussdosen: Trinity Touch (GroBbritannien)

Generalunternehmer (EPC)

Tata Power Solar Systems Pvt. Ltd.

Betrieb & Wartung

Tata Power Solar Systems Pvt. Ltd.

Lender’s Engineer

TUV Rheinland (India) Pvt. Ltd.

Vertragsparteien Stromabnahme

+ Netzkopplungsvertrag mit der Maharashtra State Electricity Distribution Company Limited
+ Stromabnahmevertrag mit der Solar Energy Corporation of India (SECI)

Bonitét Stromabnehmer (Credit Rating)

ICRA: AA+

Spezifikationen Stromabnahmevertrag

Gesetzlich garantierter fixer Vergltungstarif von INR 4,43 (USD 0,07) pro kWh, im Rahmen eines Bieterpro-
zesses bei einer Vergabeauktion (Reverse Auction) zugeteilt. Der Tarif wurde von der staatlichen Energiere-
gulierungskommission (Solar Energy Corporation of India) fir eine Laufzeit von 25 Jahren festgesetzt und
genehmigt.

Garantierter Mindestertrag im
ersten vollen Betriebsjahr

USD 9,9 Mio.

Garantien Dritter zusétzlich zu den
markt-iiblichen Gewahrleistungen und
Standardgarantien von Lieferanten,
Herstellern und Generalbauunternehmern

EPC: Unbedingte, unwiderrufliche Bankgarantie (Performance Ratio Guarantee) der State Bank of India mit
einer Laufzeit von 5 Jahren. Als CFD (contract for difference) strukturiert, garantiert sie fur eine allfallige
Ertragsdifferenz zwischen der vertraglich vereinbarten und der tatsachlichen Energieproduktion des
Kraftwerks.

+ Solarmodule: 25-jahrige Leistungsgarantie von JA Solar, rickgedeckt Giber eine abgeschlossene
Versicherung von PowerGuard

Projektversicherungen (Deckungssumme)

Industrieversicherung mit Allgefahrendeckung (USD 61,74 Mio.)

Versicherer (Deckungsanteil)

ICICI Lombard General Insurance Company (100%)

Status

Im kommerziellen Betrieb seit August 2017
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Projektzweckgesellschaft Talettutayi Solar Projects One Private Limited (,Karnataka I)

Standort » Chikkoppa Village, Koppal District, Bundesstaat Karnataka, Indien
+ Koordinaten: 15.652016° N, 75.992484° E

Technische Spezifikationen + GroBe Projektstandort: 721.049 m2
+ Sonneneinstrahlung Projektstandort: 1,973.7 kWh/m?2/Jahr (SolarGIS)
+ Netzanschluss: an ein bestehendes 110 kV KPTCL Umspannwerk in Yelburga, 5,5 km Entfernung
+ Fixes, schrég-aufgesténdertes Montagesystem mit polykristalliner PV-Technologie
* 62.360 Module mit Nennleistung 325 Wp und 62.720 Module mit Nennleistung 320 Wp

Neu geschaffene dauerhafte Arbeitsplitze 32 im Kraftwerk

Lieferanten/Hersteller Solarmodule: JA Solar (China), Wechselrichter: Sungrow (China), Spannungswandler: Shilchar (Indien),
Transformator: Raychem (Indien), Montagesysteme: NewSol AG (Schweiz), Uberwachungssystem: ERL
(Indien), Techno Craft (Indien), Hochspannungskabel: Polycab (Indien), Niederspannungskabel: Polycab
(Indien), Strangleitung: Lapp (Deutschland), Anschlussdosen: Trinity Touch (GroBbritannien)

Generalunternehmer (EPC) Juwi India Renewable Energies Pvt. Ltd.

Betrieb & Wartung Juwi India Renewable Energies Pvt. Ltd.

Lender’s Engineer TUV Rheinland (India) Pvt. Ltd.

Vertragsparteien Stromabnahme * Netzkopplungsvertrag mit der Karnataka Power Transmission Corporation

» Stromabnahmevertrag mit der Solar Energy Corporation of India (SECI)

Bonitét Stromabnehmer (Credit Rating) ICRA: AA+

Spezifikationen Stromabnahmevertrag Gesetzlich garantierter fixer VergUtungstarif von INR 4,43 (USD 0,07) pro kWh, im Rahmen eines Bieterpro-
zesses bei einer Vergabeauktion (Reverse Auction) zugeteilt. Der Tarif wurde von der staatlichen Energiere-
gulierungskommission (Solar Energy Corporation of India) fiir eine Laufzeit von 25 Jahren festgesetzt und

genehmigt.
Garantierter Mmd_este_rtrag im USD 5,63 Mio.
ersten vollen Betriebsjahr
Garantien Dritter zusétzlich zu den + EPC: Unbedingte, unwiderrufliche Bankgarantie (Performance Ratio Guarantee) der ANZ Banking Group
markt-iiblichen Gewéhrleistungen und mit einer Laufzeit von 5 Jahren. Als CFD (contract for difference) strukturiert, garantiert sie fiir eine allfal-
Standardgarantien von Lieferanten, lige Ertragsdifferenz zwischen der vertraglich vereinbarten und der tatséchlichen Energieproduktion des
Herstellern und Generalbauunternehmern Kraftwerks.

+ Solarmodule: 25-jahrige Leistungsgarantie von JA Solar, riickgedeckt lber eine abgeschlossene
Versicherung von PowerGuard

Projektversicherungen (Deckungssumme) Industrieversicherung mit Allgefahrendeckung (USD 33,35 Millionen)

Versicherer (Deckungsanteil) ICICI Lombard General Insurance Company (100%)

Status Im kommerziellen Betrieb seit Januar 2018
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Stand: 31.12.2019

Projektzweckgesellschaft

Talettutayi Solar Projects Two Private Limited (,Karnataka I1*)

Standort

+ Kerehalli Village, Koppal District, Bundesstaat Karnataka, Indien
+ Koordinaten: 15.371604° N, 76.307229° E

Technische Spezifikationen

+ GroBe Projektstandort: 484.328 m?

+ Sonneneinstrahlung Projektstandort: 2,026 kWh/m?2/Jahr (SolarGIS)

» Netzanschluss: an ein bestehendes 110 kV KPTCL Umspannwerk in Kerehalli, 2 km Entfernung

+ Fixes, schrég-aufgesténdertes Montagesystem mit polykristalliner PV-Technologie

+ 29.295 Module mit einer Leistung von 325 Wp und 53.136 Module mit einer Leistung von 330 Wp

Neu geschaffene dauerhafte Arbeitsplatze

12 im Kraftwerk

Lieferanten/Hersteller

Solarmodule: JA Solar (China), Wechselrichter: TBEA (China), Spannungswandler: Shilchar (Indien),
Transformator: Voltamp (Indien), Montagesysteme: Ganges Internationale, Uberwachungssystem: TBD,
Hochspannungskabel: Apar Industries Ltd. (Indien), Niederspannungskabel: Apar Industries Ltd. (Indien),
Strangleitung: Apar Industries Ltd. (Indien), Anschlussdosen: Trinity Touch (GroBbritannien)

Generalunternehmer (EPC)

Jakson Limited

Betrieb & Wartung

Jakson Limited (5 Jahre)

Lender’s Engineer

TUV Rheinland (India) Pvt. Ltd.

Vertragsparteien Stromabnahme

* Netzkopplungsvertrag mit der Karnataka Power Transmission Corporation
+ Stromabnahmevertrag mit der Bangalore Electricity Supply Company (BESCOM)

Bonitét Stromabnehmer (Credit Rating)

ICRA: A

Spezifikationen Stromabnahmevertrag

Gesetzlich garantierter fixer Vergltungstarif von INR 3,04 (USD 0,04) pro kWh, im Rahmen eines Bieter-
prozesses bei einer Vergabeauktion (Reverse Auction) zugeteilt. Der Tarif wurde von der staatlichen Ener-
gieregulierungskommission (Karnataka Electricity Regulatory Commission) fir eine Laufzeit von 25 Jahren
festgesetzt und genehmigt.

Garantierter Mindestertrag im
ersten vollen Betriebsjahr

USD 2,04 Mio.

Garantien Dritter zuséatzlich zu den
markt-iiblichen Gewdahrleistungen und
Standardgarantien von Lieferanten,
Herstellern und Generalbauunternehmern

+ EPC: Unbedingte, unwiderrufliche Bankgarantie (Performance Ratio Guarantee) der ICICI Bank mit einer
Laufzeit von 5 Jahren. Als CFD (contract for difference) strukturiert, garantiert sie fir eine allfallige Ertrags-
differenz zwischen der vertraglich vereinbarten und der tatsachlichen Energieproduktion des Kraftwerks.

+ Solarmodule: 25-jahrige Leistungsgarantie von JA Solar, rickgedeckt Giber eine abgeschlossene
Versicherung von PowerGuard

Projektversicherungen (Deckungssumme)

Allgefahren-Bauversicherung (USD 4,86 Mio.)

Versicherer (Deckungsanteil)

ICICI Lombard General Insurance Company Limited

Status

Im kommerziellen Betrieb seit August 2019
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Stand: 31.12.2019

Projektzweckgesellschaft

Talettutayi Solar Projects Five Private Limited (,Uttar Pradesh 1)

Standort

+ Khera Village, Budaun District, Bundesstaat Uttar Pradesh, Indien
+ Koordinaten 28.06240° N, 79.02576° E

Technische Spezifikationen

+ GroBe Projektstandort: 809.372 m2

+ Sonneneinstrahlung Projektstandort: 1.824,2 kWh/m?/Jahr (SolarGIS)

+ Netzanschluss: an ein bestehendes 132 KV-UPPTCL-Umspannwerk in Bilsi, 5 km Entfernung
+ Fixes, schrag-aufgestéandertes Montagesystem, mit monokristalliner PERC PV-Technologie

+ 192.000 Module mit einer Leistung von 390 Wp

Neu geschaffene dauerhafte Arbeitsplatze

TBC

Lieferanten/Hersteller

Solar Module: JA Solar (China); Wechselrichter: Sungrow (China); Spannungswandler, Montagesysteme,
Uberwachungspanels, Hochspannungskabel, Niederspannungskabel, Strangleitung: TBC

Generalunternehmer (EPC)

Jakson Limited

Betrieb & Wartung

Jakson Limited (5 Jahre)

Lender’s Engineer

PFC Consulting Limited

Vertragsparteien Stromabnahme

+ Netzkopplungsvertrag mit der Uttar Pradesh Power Transmission Corporation Limited (UPPTCL)
+ Stromabnahmevertrag mit der Uttar Pradesh Power Corporation Ltd. (UPPCL)

Bonitét Stromabnehmer (Credit Rating)

ICRA: C

Spezifikationen Stromabnahmevertrag

Gesetzlich garantierter fixer Vergttungstarif von INR 3,21 (USD 0,05) pro kWh, im Rahmen eines Bieterpro-
zesses bei einer Vergabeauktion (Reverse Auction) zugeteilt. Der Tarif wurde fiir eine Laufzeit von 25 Jahren
von der Uttar Pradesh Electricity Regulation Commission festgesetzt und genehmigt.

Garantierter Mindestertrag im
ersten vollen Betriebsjahr

USD 5,76 Mio.

Garantien Dritter zuséatzlich zu den
markt-iiblichen Gewahrleistungen und
Standardgarantien von Lieferanten,
Herstellern und Generalbauunternehmern

« EPC: Garantie der Performance Ratio mit einer Laufzeit von 5 Jahre. Als CFD (contract for difference) struk-
turiert, garantiert sie fur eine allfallige Ertragsdifferenz zwischen der vertraglich vereinbarten und der tat-
séchlichen Energieproduktion des Kraftwerks.

+ Solar Module: 25-jahrige Leistungsgarantie von JA Solar, riickgedeckt Uber eine abgeschlossene
Versicherung von PowerGuard

Projektversicherungen (Deckungssumme)

TBC

Versicherer (Deckungsanteil)

TBC

Status

Der Erwerb des Grundstucks ist in Bearbeitung. Mit der Aufnahme des kommerziellen Betriebs wird im
August 2020 gerechnet.
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Projektzweckgesellschaft

Talettutayi Solar Projects Three Private Limited (,Maharashtra 11“)

Standort

» Dondaicha Town, Dhule District, Bundesstaat Maharashtra, Indien
+ Koordinaten: 21.27600° N, 74.61440° E

Technische Spezifikationen

Fixes, schrag-aufgestandertes Montagesystem mit monokristalliner PERC PV-Technologie

Neu geschaffene dauerhafte Arbeitsplitze @~ TBC
Lieferanten/Hersteller TBC
Generalunternehmer (EPC) TBC
Betrieb & Wartung TBC
Lender’s Engineer TBC

Vertragsparteien Stromabnahme

Es wird beabsichtigt, den Stromabnahmevertrag mit der Solar Energy Corporation of India (SECI)
abzuschlieBen.

Bonitédt Stromabnehmer (Credit Rating)

ICRA: AA+

Spezifikationen Stromabnahmevertrag

Gesetzlich garantierter fixer Vergltungstarif von INR 2,87 (USD 0,04) pro kWh, im Rahmen eines Bieterpro-
zesses bei einer Vergabeauktion (Reverse Auction) zugeteilt. Der Tarif wurde fiir eine Laufzeit von 25 Jahren
festgesetzt und genehmigt.

Garantierter Mindestertrag im

ersten vollen Betriebsjahr USD 5,31 Mio.
Garantien Dritter zusétzlich zu den

markt-iiblichen Gewahrleistungen und TBC
Standardgarantien von Lieferanten,

Herstellern und Generalbauunternehmern
Projektversicherungen (Deckungssumme) TBC
Versicherer (Deckungsanteil) TBC

Status

Das Unternehmen erwartet, die Absichtserklarung der SECI bis Ende Februar 2020 zu erhalten und das
PPA gleich danach zu unterzeichnen. Mit der Aufnahme des kommerziellen Betriebs wird im Oktober 2020
gerechnet.
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Wichtige Hinweise: Es handelt sich bei der vorliegenden deutschen Ubersetzung um eine unverbindliche Lesefassung. MaBgeblich ist allein die engli-
sche Originalfassung. Die in diesem Report enthaltenen Informationen sind vertraulich und ausschlieBlich nur fir die Verwendung durch den Empfanger
bestimmt. Sie dirfen nicht vervielféltigt, verteilt oder fir andere Zwecke verwendet werden. Dieser Report enthalt zukunftsgerichtete Aussagen uber
die Entwicklung und Kapitalertrage einzelner Infrastrukturgesellschaften, an denen die ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Holding GmbH unmit-
telbar oder mittelbar beteiligt ist bzw. Uber sie finanziert werden, die auf den gegenwéartigen Planen, Einschatzungen, Prognosen und Erwartungen der
Infrastrukturgesellschaften basieren. Auch enthélt er eine zusammenfassende Darstellung der von der ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Holding
GmbH geplanten, getatigten und/oder beschlossenen Investitionen und Finanzierungen, die auf vertraglichen und/oder vorvertraglichen Vereinbarungen
beruhen und/oder im Einzelfall auch noch der behdrdlichen Genehmigung bedirfen. Die Angaben in diesem Report wurden nach bestem Wissen erstellt
und kénnen jederzeit ohne vorherige Anklindigung geéndert werden. Stand des Reports ist der 31. Dezember 2019. Fir die Aktualitat der Angaben
zu einem anderen Zeitpunkt wird keine Gewahr Gbernommen. Diese Werbeinformation enthélt nicht alle Angaben, die firr eine Anlageentscheidung
notwendig sind. Grundlage fir die jeweilige Beteiligung sind ausschlieBlich die dazugehdrigen Verkaufsunterlagen einschlieBlich etwaiger Nachtrage
mit den dort beschriebenen Chancen und Risiken, die bei der ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Holding GmbH in der Hanauer LandstraBe 291 b,
60314 Frankfurt am Main, zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten werden. Fiir das Angebot der Stillen Beteiligung an der ThomasLloyd Cleantech
Infrastructure Holding GmbH besteht eine Prospektpflicht nicht. Sollte die ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Holding GmbH nicht in der Lage sein,
nachhaltig Ertrage zu erwirtschaften, besteht die Gefahr der Insolvenz dieser Gesellschaft. Dies kann somit zu einem Teil- oder sogar Totalverlust der
Einlage zzgl. eines etwaigen Agios sowie ausstehender Ausschittungen fihren. Im Falle einer Fremdfinanzierung der Beteiligung kann das weitere Ver-
mdgen des Anlegers gefahrdet werden. Die Ertrage der Vergangenheit bieten keine Garantie und sind kein Indikator fur zukiinftige Ergebnisse. Es gibt
keine Gewissheit, dass sich die dargestellten Lander, Markte oder Branchen wie erwartet entwickeln werden und auf Ebene der ThomasLloyd Cleantech
Infrastructure Holding GmbH die geplanten Ertrage generiert werden.
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