Vor dem Sprung oderDie Geschichte von den Lemmingen 26.10.2004

Es bauen sich derzeit bzw. haben sich bereits mgé&clgewaltige Blasen aufgebaut. Der aufmerksamig@sbsse wird erstens
fragen “Welche Blasen?", zweitens - noch wichtiggf/ann werden sie platzen?“, und drittens - vielei- ,Mit welchen Folgen?*

Die Schaupléatze kdnnen zunéchst klar benannt werden

1. Das Erddl und
2. Die sicheren Hafen (Festverzinsliches: Vom Kopfiissdem Tagesgeld Uber die langlaufenden Anldiehin zu den
(Schieflagen in den) Offenen Immobilienfonds)

Der gestiegene Olpreis (1. Hochste Notiz, seitdeddHiberhaupt offiziell gehandelt wird) schwécke Eonjunktur, somit werden
Aktien unattraktiver, sie werden folglich also veult. Unternehmen (aktuell Automobilherstellerp @nmer noch auf der
Kostenbremse stehen, also mit Stellenabbau bzveitpthtzverlagerung ins Ausland drohen, schiresed&immungslage. Die
Menschen werden bzw. bleiben depressiv, das Konstralten verbleibt tief im Keller. Aus Angst, morgeichts (Job, Geld) mehr
zu haben, wird also nicht konsumiert, sondern kfaafpfestgehalten. Auf der anderen Seite vergetiemBanken nur sehr
zdgerlich und ebenso veréangstigt Darlehen fur notlige Investitionen. Zudem werden Reserven abgebeut) sich einmal die
individuelle Lage zuspitzt, Aktien werden sowohtkeuft, um Locher zu stopfen, als auch aus Angststerluste zu erleiden, um
also in den sicheren Hafen zu tauschen. UnzahligeaiMen werden also bei einem Platzen dieserh&ibeitsblase” in Aktien
zuruckflieBen.

Auch wenn “s heute nicht vorhersehbar ist, so ieaGéschichte doch gezeigt, dass diese Teufelskuéisimmer durch gewisse
Ereignisse durchbrochen werden. Blasen platzenatinfddglicherweise ist es der Olpreis auch sethest,yon Spekulanten hoch
gehalten bzw. getrieben ist. Er ist mdglicherweiseerste Dominostein, der fallt. Somit fiele kégm Belastungsfaktor fur den
Aktienmarkt weg, die Lemminge kdmen genau zu dieBeitpunkt auf den Plan: Sie kauften dann namligtieh (zuriick). Andere,
die aus Angst im sicheren Hafen eingelaufen siritssten auf den fahrenden Zug am Aktienmarkt aufgpri, verstarkten den
Trend hier...

Also, keine Angst, auch diese Blasen werden wietigzgn! Willkommen, Ihr Lemminge!

Die Indexschlussstande 31.12.2003 30.09.2004 2664 Tief 2004
Deutscher Aktienindex DAX® 3.965,16 3.892,90 4,485, 3.618,58
VDAX 20,74 17,00 27,62 15,71
TecDax 541,07 496,09 654,97 431,25
Dow Jones Eurostoxx 50 2.760,66 2.726,30 2.965,15 2.630,21
Dow Jones Industrial 9.275,00 10.080,27 10.753,63 .814859
Nasdaq Composite 2.003,37 1.896,84 2.153,83 18840

Nikkei 10.676,60  10.832,57 12.195,66 10.299,43



